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A los Accionistas de
Acciona, S.A. por encargo del Consejo de Administracién:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Acciona, S.A. (en
adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el balance de situacién al 30 de junio de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la
Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros intermedios
de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparaciéon de
informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real
Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revisicn

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2015 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la Nota 2.a adjunta, en la que se menciona que los
citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan
unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados
financieros intermedios adjuntos deberdn ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014. Esta cuestién no
modifica nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015, Nuestro
trabajo se limita a la verificacién del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Acciona, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de los Administradores de Acciona, S.A. en relacion con
la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

DELOITTE, S.L.

29 de julio de 2015



ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION RESUMIDO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2015
Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (Miles de euros)
Nota 30.06.2015
ACTIVO No 31.12.2014
auditado
Inmovilizado material 4 7.880.921 8.012.540
Inversiones inmobiliarias 5 237.389 180.851
Fondo de comercio 6 79.302 79.295
Otros activos intangibles 7 580.772 532.431
Activos financieros no corrientes 8 158.084 155.734
Inversiones contabilizadas aplicando el métod@dgmlticipacion 8 423.135 390.15d
Activos biolégicos 6.836 6.836
Activos por impuestos diferidos 964.772 976.874
Deudores a largo plazo y otros activos no corrgente 9 461.737 436.710
ACTIVOS NO CORRIENTES 10.792.948 10.771.421
Activos biolégicos -- -
Existencias 10 908.086 1.042.644
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.877.206 1.940.034
Otros activos financieros corrientes 8 395.091 369.107
Activos por impuestos sobre las ganancias corisente 65.936 75.928
Otros activos corrientes 231.724 205.097
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.538.920 1.326.812
Activos no corrientes mantenidos para la ventatiyidades interrumpidas 18 394.526 412.137
ACTIVOS CORRIENTES 5.411.489 5.371.759
TOTAL ACTIVO 16.204.437 16.143.180
Nota 30.06.2015
PASIVO Y PATRIMONIO NETO No 31.12.2014
auditado

Capital 57.260 57.260
Ganancias acumuladas y prima de emision 11 3.456.589 3.376.948
Valores propios (20.298) (28.895
Diferencias de conversion (15.007) (25.264
Dividendo a cuenta -- --
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos d@. neto de dominante 11 3.478.544 3.380.049
Intereses minoritarios 262.262 233.439
PATRIMONIO NETO 3.740.806 3.613.487
Participaciones preferentes, obligaciones y otadsres negociables 13y 14 793.237 758.778
Deudas con entidades de crédito 13 5.065.687 5.159.159
Pasivos por impuestos diferidos 697.356 692.794
Provisiones 12 451.105 453.58¢
Otros pasivos no corrientes 835.959 854.292
PASIVOS NO CORRIENTES 7.843.344 7.918.606
Participaciones preferentes, obligaciones y otedsres negociables 13y 14 431.729 440.436
Deudas con entidades de crédito 13 796.055 631.38]
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.383.020 2.558.228
Provisiones 157.561 177.307
Pasivos por impuestos sobre las ganancias cosiente 56.021 19.190
Otros pasivos corrientes 508.648 463.126
Pasivos mantenidos para la venta y actividadesrimhpidas 18 287.253 321.419
PASIVOS CORRIENTES 4.620.287 4.611.087
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 16.204.437  16.143.180

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de laslestfinancieros semestrales resumidos consolidad0ge junio de 2015
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE
SEIS MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

Nota 30.06.2015  30.06.2014
No auditado  No auditado
Importe neto de la cifra de negocios 17 3.303.607 3.004.932
Otros ingresos 126.026 153.319
Variacion de existencias de productos terminades curso (3.253) (22.461)
Aprovisionamientos (956.413) (753.472
Gastos de personal (626.658) (624.958
Otros gastos de explotacion (1.270.651) (1.285.480
Dotacién a la amortizacion y variaciéon de provisi®n 4,5y7 (267.352) (255.546)
Deterioro y resultados por enajenacion del inmpado 9.643 35.977|
Otras ganancias o pérdidas (1.866) 1.240
RESULTADO DE EXPLOTACION 313.083 253.551
Ingresos financieros 21.452 24.152
Gastos financieros (221.254) (217.436
Diferencias de cambio 8.712 8.287
Resultado por variaciones de valor de instrumefittascieros a valor razonable 547 (131)
Resultado por variaciones de valor de activos manttieros a valor razonable - -
Resultado de sociedades por el método de parti6ipac 8 30.516 20.852
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINU ADAS 153.056 89.275
Gasto por impuesto sobre las ganancias (38.264) (14.590)
RESULTADO DEL PERIODO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 114.792 74.685
| Resultado después de impuestos de las actividadeirumpidas -- -- |
| RESULTADO DEL PERIODO 114.792 74.685 |
| Intereses minoritarios (11.996) (6.411) |
| RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 102.796 68.274 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION ACTIVIDADES CONTINUADA S (Euros) 16 1.81 1,19 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION ACTIVIDADES CONTINUAD AS (Euros) 16 1.77 1,14 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION (Euros) 16 1.81 1,19 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (Euros) 16 177 1,14 |

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de laslestfinancieros semestrales resumidos consolidad0gle junio de 2015
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDO GONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS A 30 DE JUNIO DE 2015y 2014
(Miles de euros)

(no auditado) 2015 2014

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 114.792 74.685
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante 102.796 68.274
2. Intereses minoritarios 11.996 6.411

B) PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1. Por revalorizacion / (reversion de la revalarian) del inmovilizado
material y de activos intangib
2. Por ganancias y pérdidas actuariales y otrasegu -- --

3. Efecto impositivo - -

C) PARTIDAS QUE PODRAN SER RECLASIFICADAS A LA CUEN TA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS

99.895 (42.432)

Ingresos y gastos imputados directamente en el pationio neto: 37.573 (89.005)
1. Por valoracién de instrumentos financieros: 5 5.851
a) Activos financieros disponibles para la gent 5 5.851
b) Otros ingresos / (gastos) -- --
2. Por coberturas de flujos de efectivo 11.607 (168.053
3. Diferencias de conversion 38.487 35.051
4. Resto de ingresos y gastos imputados directanaépiatrimonio neto - --
5. Efecto impositivo (12.526) 38.146|
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 62.322 46.573
1. Por valoracién de instrumentos financieros: -- (1.711)
a) Activos financieros disponibles para la gent -- (1.711)
b) Otros ingresos / (gastos) -- --
2. Por coberturas de flujos de efectivo 83.096 68.245|

3. Diferencias de conversion - -
4. Resto de ingresos y gastos imputados directanaépiatrimonio neto - --

5. Efecto impositivo (20.774) (19.961)
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 214.687 32.253
a) Atribuidos a la sociedad dominante 180.297 28.440
b) Atribuidos a intereses minoritarios 34.390 3.813

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de laeslestfinancieros semestrales resumidos consolidad0gle junio de 2015
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUM

IDO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2015

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos Propios

Resultado
del
Primade  Accionesy ejercicio Otros Ajustes
emision, particip. atribuido Instrumentos por
Reservas y en ala de cambio de
Div. a patrimonio entidad patrimonio valor y dif Intereses Total Patrimonio

(no auditado) Capital cuenta propias dominante neto conversion | minoritarios neto
Saldo inicial al 01/01/2015 57.260  3.620.894 (28.895) 184.949 - (454.159) 233.438 3.613.487
Ajuste por cambios de _ _ _ _ _ _ _ _
criterio contable
Ajuste por errores - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 57.260 3.620.894 (28.895) 184.949 - (454.159) 233.438 3.613.487
Total ingresos/(gastos) - - - 102796 - 77.501 34.390 214.687
reconocidos
Operaciones con socios o - (92.145) 5.740 - - - (3.941) (90.346)
propietarios
Aumentos/(Reducciones) _ _ _ _ _ _ _ _

de capital
Componente de patrimonio

en instrumentos - - - - - - - -

financieros compuestos
Distribucion de dividendos - (114.483) -- - (3.233) (117.716
Operaciones con acciones o

participaciones en - 4.063 5.740 - - - - 9.80

patrimonio propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)

por combinaciones de - - - - - - - -

negocios
Otras operaciones con

SOCioS 0 propietarios B 18.275 B B B (708) 17.561
Otras variaciones de - 186.695 2.857  (184.949) (1.625) 2.978
patrimonio neto
Pagos basados en

instrumentos de -- 909 2.857 -- -- - -- 3.766

patrimonio
Traspasos entre partidas de 184.949 _ (184.949) _ _ 1

patrimonio neto
Otras variaciones -- 837 -- - (1.625) (788)
Saldo final al 30/06/2015 57.260 3.715.444 (20.298) 102.796 - (376.658) 262.262 3.740.806

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de la@slestfinancieros semestrales resumidos consolidaddgle junio de 2015
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUM

IDO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2014

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos Propios

(no auditado) Capital

Resultado
del
ejercicio
atribuido
ala
entidad
dominante

Prima de
emision,
Reservas y
Div. a
cuenta

Acciones y
particip.
en
patrimonio
propias

Otros
Instrumentos
de
patrimonio
neto

Ajustes
por
cambio de
valor y dif
conversion

Intereses
minaoritarios

Total Patrimonio
neto

Saldo inicial al 01/01/2014 57.260

5.521.448 (6.461) (1.972.371)

(369.938) 166.348

3.396.286

Ajuste por cambios de
criterio contable

Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado 57.260

5.521.448 (6.461) (1.972.371)

(369.938) 166.348

3.396.286

Total ingresos/(gastos)
reconocidos

68.274

(39.834) 3.813

32.253

Operaciones con socios o

propietarios

Aumentos/(Reducciones)
de capital

Componente de patrimonio
en instrumentos
financieros compuestos

Distribucion de dividendos

Operaciones con acciones o
participaciones en
patrimonio propias (netas)

Incrementos/(Reducciones)
por combinaciones de
negocios

Otras operaciones con
S0cios o propietarios

37.405 -- --

37.405

(7.356)

(8.558)

1.202

30.04

Otras variaciones de

patrimonio neto

Pagos basados en
instrumentos de
patrimonio

Traspasos entre partidas de
patrimonio neto

Otras variaciones

(1.971.402) 3.339 1.972.371

1.243 3.339

(1.972.371) 1.972.371

(274)

5.929

5.929

10.2

4.58

5.6

55

Saldo final al 30/06/2014 57.260

3.587.451 (3.122) 68.274

(409.772) 168.734

3.468.825

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de laeslestfinancieros semestrales resumidos consolidad0gle junio de 2015
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDO CONSOLIDADO C ORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014 (Mies de euros)

(No auditado) | 30.06.2015 30.06.2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N 241.998 328.727
Resultado consolidado del periodo antes de immtes 153.055 89.275
Ajustes al resultado: 376.724 354.808
Amortizacién del inmovilizado y provisiones 269.536 259.067
Otros ajustes del resultado (netos) 107.188 95.741
Cambios en el capital corriente (125.232) 41.190
Otros flujos de efectivo de las actividades dexglotacion: (162.549) (156.546)
Pagos de intereses (221.720) (213.511)
Cobros de intereses 20.386 21.781
Cobros de dividendos 20.040 11.055
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios 6.107 23.988
Otros cobros/(pagos) de actividades de expitita 12.638 141
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (45.989) (106.217)
Pagos por inversiones: (117.175) (219.856)
Empresas del Grupo, asociadas y unidadesgbeioe (18.514) (4.103)
Inmovilizado material, intangible e inversisriemobiliarias (98.661) (215.753)
Cobros por desinversiones: 69.065 109.592
Empresas del Grupo, asociadas y unidadesgbeioe 3.370 81.574
Inmovilizado material, intangible e inversigriemobiliarias 65.695 28.018
Otros flujos de efectivo de actividades de invsion: 2.121 4.047
Otros cobros/(pagos) de actividades de indersi 2121 4.047
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON 19.542 (228.850)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio 9.803 --
Adquisicion (42.747) -
Enajenacion 52.550 -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo fimziero: 65.406 (245.575)
Emision 482.956 1.043.419
Devolucién y amortizaciéon (417.550) (1.288.994)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otrasstrumentos de patrimonio (3.233) (8.558)
Otros flujos de efectivo de actividades de finafacion (52.434) 25.283
Otros cobros/(pagos) de actividades de firzidn (52.434) 25.283
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (3.443) 4.027
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENT ES 212.108 (2.313)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.326.812 1.163.568
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.538.920 1.161.255
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL D EL
PERIODO
Caja y bancos 1.129.764 958.583
Otros activos financieros 409.156 202.672
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.538.920 1.161.255

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de leslestfinancieros semestrales resumidos consolidad0gle junio de 2015
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMEST RALES
RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2015 DE ACCIONA, SA. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (Grupo Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Acciona, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominaitdd “Sociedad”) y sus sociedades filiales
integran el Grupo Acciona (en adelante, “Acciona’elo“Grupo”). Acciona, S.A. tiene su
domicilio social y oficinas principales en AlcobesdMadrid), Av. Europa, 18.

Las sociedades del Grupo Acciona participan erosaéctores de la actividad econdmica, entre
los que cabe destacar:

Acciona Energia: que incluye el negocio eléctrico seis distintas actividades industriales y
comerciales, abarcando desde la construccion dpigmredlicos a la generacion, distribucion y
comercializacion de las distintas fuentes de eaergi

Acciona Construccion de infraestructuras: que ielias actividades de construccion, ingenieria
y las concesiones de transporte y de hospitalesipalmente.

Acciona Agua: que incluye las actividades de caoiesibn de plantas desaladoras, de tratamiento
de aguas y potabilizadoras asi como la gestiorridig integral del agua, actividad que abarca
desde la captacion, potabilizacion incluyendo Isatieizacion, hasta la depuracion y retorno al
medio ambiente del agua. Asimismo opera concesidreservicios relacionados con el ciclo
integral agua.

Acciona Servicios: que incluye las actividadesliigcservices, handling aeroportuario, recogida
y tratamiento de residuos y servicios logisticos,esotros.

Otras actividades: que incluye los negocios ratatia la gestion de fondos e intermediacién
bursatil, la produccion de vinos, asi como la adée del subgrupo Acciona Trasmediterranea, el
negocio inmobiliario, y otras participaciones.

Los estados financieros consolidados adjuntos yeduen la nota 17 “Informacion por
segmentos” informacién detallada sobre los actigasivos y operaciones realizadas en cada una
de las actividades que conforman el Grupo Acciona.

2.- Bases de presentacion de los estados financgegemestrales resumidos consolidados
y otra informacion

a) Bases de presentacion

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/200Pddamento Europeo y del Consejo del 19

de julio de 2002, todas las sociedades que se pgarel Derecho de un estado miembro de la
Union Europea, y cuyos titulos valores coticen emmercado regulado de alguno de los Estados
que la conforman, deberan presentar sus cuentadeanconsolidadas correspondientes a los
ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de ertklr@005 conforme a las Normas Internacionales
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de Informacidon Financiera (en adelante, NIIF) gagam sido previamente adoptadas por la
Union Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondidnggsr@icio 2014 del Grupo Acciona, fueron
formuladas por los Administradores de la Sociedatheeunion del Consejo de Administracion
celebrada el dia 26 de febrero de 2015, de acumdoel marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y en particulie® acuerdo con los principios y criterios
establecidos por las NIIF adoptadas por la Uniérropen, aplicando los principios de
consolidacion, politicas contables y criterios @oracion descritos en las notas 2 y 3 de la
memoria de dichas cuentas anuales consolidadafre@ que muestran la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financieoasolidada del Grupo al 31 de diciembre de
2014 y de los resultados consolidados de sus dpeea; de los cambios en el estado consolidado
de ingresos y gastos reconocidos, de los cambiespatrimonio neto consolidado y de los flujos
de efectivo consolidados correspondientes al gjer@nual terminado en dicha fecha. Dichas
cuentas anuales consolidadas fueron aprobadas Jointa General de Accionistas celebrada el
11 de junio de 2015.

Las cuentas anuales consolidadas correspondidnéggsreicio 2014 del Grupo Acciona fueron
preparadas a partir de los registros de contalilidantenidos por la Sociedad Dominante y por
las restantes entidades integradas en el Grupo.

Los presentes estados financieros semestrales idEmigconsolidados se presentan de acuerdo
con la NIC 34 sobre Informacion Financiera Interraeg han sido formulados por los
Administradores de la Sociedad Dominante el 28 ulie de 2015, todo ello conforme a lo
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362720

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, lanmfacion financiera intermedia se prepara
Unicamente con la intencion de poner al dia el e@oddb de las ultimas cuentas anuales
consolidadas formuladas por el Grupo, poniendos&nfen las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridos durante el semestre y oplighndo la informacion publicada
previamente en las cuentas anuales consolidadasjatelcio 2014. Por lo anterior, para una
adecuada comprension de la informacidén que seyi@@n estos estados financieros semestrales
resumidos consolidados, los mismos deben leersgurtamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejer2i@¢i4.

Durante el primer semestre de 2015 han entradoigor Vas siguientes normas contables,
modificaciones e interpretaciones:

Normas, modificaciones e Aplicacion obligatoria
interpretaciones: ejercicios iniciados a partir
de:
Aprobadas para uso en UE
CINIIF 21 — Gravamenes (publicada en  Interpretacién sobre cuando reconocer un pasivc 17 de junio de 2014
mayo de 2013) por tasas o gravamenes con la Administracion.
Mejoras a las NIIF Ciclo 2011-2013 Modificaciones menores de una serie de normas 1 de enero de 2015

(publicadas en diciembre de 2013)
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La aplicacion de la CINIIF 21 ha supuesto en algdedas divisiones del Grupo Acciona una
modificacion en el momento de registro de algunaagd, especialmente el IBl, que anteriormente
se periodificaba a lo largo del afio, y ahora sermece como gasto el 1 de enero. No obstante,
dada la naturaleza de este cambio contable, quéomdimente no es significativo, no tendra
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias aelagjercicio y por los mismos motivos,
tampoco ha sido necesario realizar ninguna modificecon caracter retroactivo.

El resto de normas se han aplicado sin que hayadotémpactos significativos ni en las cifras
reportadas ni en la presentacion y desglose defémmacion, bien por no suponer cambios
relevantes, bien por referirse a hechos econéngigeso afectan al Grupo Acciona.

A excepcion de lo indicado anteriormente, las al#t y criterios contables utilizados en la
elaboracion de estos estados financieros semeastedamidos consolidados son uniformes con
los aplicados en las cuentas anuales consolidadi@gedcicio 2014.

No existe ningun principio contable o criterio ddoracién que, teniendo un efecto significativo
en los estados financieros semestrales resumidwoltados, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

Estos estados financieros semestrales resumide®lmados se presentan, salvo indicacion en
contrario, en miles de euros, por ser ésta la mofattional del entorno econdmico principal en
el que opera el Grupo Acciona.

b) Estimaciones y juicios contables

En los presentes estados financieros semestrasesnigos consolidados, se han utilizado
estimaciones realizadas por los AdministradoresGiapo para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuegistrados en ellos. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

La valoracion de activos y fondos de comercio peterminar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos.

Distribucién del coste de las combinaciones de ciego
Reconocimiento de ingresos en la actividad de cocstn.

Las hipo6tesis empleadas en el calculo actuaridbslgpasivos y compromisos por pensiones y
expedientes de regulacion de empleo.

La vida util de los activos materiales, inversiomasobiliarias e intangibles.
Las hipétesis empleadas para el célculo del valayrrable de los instrumentos financieros.

La probabilidad de ocurrencia y el importe de lassipos de importe indeterminado o
contingentes.

Los costes futuros para el cierre de las instat@sy restauracion de terrenos.
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El gasto por impuesto sobre sociedades, que, dgdcaon la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacidrtigle impositivo medio ponderado que el
Grupo Acciona espera para el periodo anual.

Estas estimaciones se realizaron en funcion deejarnmformacion disponible a la fecha sobre

los hechos analizados. No obstante, es posiblecmtecimientos que puedan tener lugar en el
futuro, obliguen a modificarlas (al alza o a lad)agl cierre del ejercicio 2015 o0 en ejercicios

posteriores, lo que se haria, en su caso, confan® establecido en la NIC 8 de forma

prospectiva reconociendo los efectos del cambicestemacion en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado a 3dnadede 2015 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas @ireidel ejercicio 2014, ni cambios de criterio
contable ni correccion de errores.

c) Activos y pasivos contingentes

En la nota 17 de la memoria de las cuentas anuadesolidadas del Grupo Acciona
correspondientes al ejercicio anual terminado aetliciembre de 2014, se facilita informacion
sobre los activos y pasivos contingentes a dicblaateDurante los seis primeros meses de 2015
no se han producido cambios significativos en loivas y pasivos contingentes del Grupo,
excepto por lo indicado en la nota 12.

d) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estos estados finabgiesemestrales resumidos consolidados
correspondiente al primer semestre del ejercicib428e presenta Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativaeaiodo de seis meses terminado a 30 de junio
de 2015.

e) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

La mayoria de las actividades realizadas por laedades del Grupo Acciona no cuentan con un
caracter ciclico o estacional significativo. Elnsporte de viajeros por mar y aire realizado
principalmente por Acciona Trasmediterranea y poadtividad de handling aeroportuario del
Grupo, son actividades que cuentan con un compenesticional en sus ingresos, que se
concentra en los meses de verano. Asimismo, algmegecios de la division de energia
presentan cierta estacionalidad en sus ingresos caorre con el negocio edlico, termosolar o
hidraulico. No obstante esta estacionalidad notafggnificativamente a la comparabilidad de la
informacion, por lo que no se requieren desglospsdficos en las presentes notas explicativas a
los estados financieros semestrales resumidos ladedos a 30 de junio de 2015.

f) Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en memsoiare las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuewo la NIC 34, ha tenido en cuenta la

importancia relativa en relacion con los estadoaritieros semestrales resumidos consolidados
del semestre.
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g) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo resumido codadl, que se prepara de acuerdo con el método
indirecto, se utilizan las siguientes expresiomels siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinerefeativo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las alteraciones en su valor de las invegsiarcorto plazo de gran liquidez.

Actividades de explotacion: actividades tipicadalentidad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de ¢iaaron. Partiendo del resultado antes de
impuestos de actividades continuadas, ademéas deofgeccion por Amortizacion del
inmovilizadd, a través de la partidaOtros ajustes del resultado (netbsg realiza el traspaso de
los pagos y cobros por intereses pues se muestrast@ misma rubrica pero de forma separada,
el traspaso de los resultados por enajenacionrdevifizado que se engloban en la rubrica de
actividades de inversion y, por ultimo, las correces de resultados generados por sociedades
puestas en equivalencia y, en general, de cualgesettado que no sea susceptible de generar
flujos de efectivo.

Actividades de inversion: las de adquisicion, emapgdn o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no imzsien el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que praucambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no formanepdetlas actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujosefitivo resumido consolidado, se ha
considerado como "efectivo y equivalentes de efetta caja y depdsitos bancarios a la vista, asi
como aquellas inversiones a corto plazo de grandég, que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, estando sugetas riesgo poco significativo de cambios en
su valor.

3.- Cambios en la composicion del Grupo

En los Anexos |, Il y Il de las cuentas anualessabidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014 se facilifarmacidon relevante sobre las sociedades
dependientes, operaciones conjuntas y entidadesadas y negocios conjuntos del Grupo
Acciona.

Durante el periodo de seis meses terminado a 30nde de 2015, no se han efectuado altas o
bajas de participacion significativas.
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4.- Inmovilizaciones materiales

El movimiento correspondiente a los seis primeresesn de los ejercicios 2015 y 2014 tanto en
valores de coste como de amortizacion acumuladiesglosa, en miles de euros, de la siguiente
forma:

Otras
Terrenosy Instalaciones instalaciones  Anticipos e
Inmovilizado  construccio-  técnicas de técnicasy  inmovilizado Otro Amortiza-
material nes generacion maquinaria en curso inmovilizado cién Deterioros Total

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del20

gilgg 2013 485.099 10.329.856 1.380.366 185.374 243.170 (3.913.787) (878.798)  7.831.280
Variaciones
por cambios (7.666) - (9.690) (327) (9.444) 17.077 - (10.050)
de perimetro
gltas / 2 915 782 26.422 172.100 4.604 (219.683) (2.118) (16.978)

otacion
Bajas (341) (609) (64.107) (689) (5.593) 44.650 3.012 (23.677)
Traspasos - 61.412 396 2.596 (9.943) (466) 4.816 58.811
Otras
. 273 44.750 4.326 1.763 411 (11.189) (1.912) 38.422
=lnoe 478.280 10.436.191 1.337.713 360.817 223.205 (4.083.398) (875.000) 7.877.808
30.06.2014

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del30

Saldo a
31.12.2014 469.122 10.901.821 1.444.573 195.980 213.437 (4.310.649) (901.744)  8.012.540
Variaciones
por cambios -- (33.372) (4) -- (4) 8.318 23.000 (2.062)
de perimetro
Altas /
Dotacion 4.195 6.504 21.014 43.928 5.789 (230.475) (90) (149.135)
Bajas (130) (43) (131.628) (28) (6.417) 85.566 16.001 (36.679)
Traspasos (6.412) 42.232 7.137 (151.853) 158 2.551 -- (106.187)
Otras 3.390 201.186 (122) 4.985 (152) (38.204) (8.639) 162.444
variaciones
gglgg 2015 470.165 11.118.328 1.340.970 93.012 212.811 (4.482.893) (871.472) 7.880.921

El movimiento mas significativo dentro de los moigntos de inmovilizado, lo encontramos en
las “Bajas” y se corresponde con la venta de dapidmi del subgrupo Trasmediterranea, sin
impacto patrimonial significativo.

Dentro de las “altas”, destacan las registradasagpartida “Anticipos e inmovilizaciones en
curso” por la division de energia en relacion cordesarrollo de proyectos comprometidos,
fundamentalmente edlicos en Polonia y Sudafricee &&§mo ha entrado en funcionamiento en el
ejercicio 2015, reclasificAndose a la cuenta dstélaciones técnicas de generacion”.

Dentro del movimiento de “Traspasos” destaca spfao a Concesiones dentro de otros activos
intangibles del parque de Chiripa en Costa Ricajuaesta encuadrado dentro de la normativa
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IFRIC 12 después del estudio de todos los contragosiados a la concesion, que se puso en
marcha a finales del ejercicio pasado.

Dentro del movimiento “Otras variaciones” se in@wl efecto de las diferencias de conversion
del periodo de seis meses cerrado a 30 de junZ®d®, por un importe positivo de 161 millones
de euros y que procede principalmente de los ptoyeriya moneda es el délar americano (39
millones de euros de efecto positivo en el peridelseis meses cerrado a 30 de junio de 2014).

Durante el primer semestre de 2015 no se han egiigheterioros ni se han puesto de manifiesto
minusvalias significativas en los elementos delavilizado material adicionales no cubiertas con
las provisiones existentes a 30 de junio de 2015.

Las sociedades del Grupo mantenian a 30 de jur2® e compromisos de adquisicion de bienes
de inmovilizado material por importe de 27 millorgss euros (87 millones de euros a 31 de
diciembre de 2014).

5.- Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias del Grupo correspongiencipalmente a inmuebles destinados a su
explotacion en régimen de alquiler.

El movimiento correspondiente a los seis primerasen del ejercicio 2015 y 2014 en las
inversiones inmobiliarias pertenecientes al Grupdescribe a continuacion:

Miles de euros

Inversiones inmobiliarias Am_ortiza— ;
Coste ciones Deterioros Total

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio de120

Saldo a 31.12.2013 178.399 (36.911) (24.240) 117.249
Adiciones 2.295 (2.156) - 139
Retiros - - - -
Traspasos 22.722 0 (2.796) 19.926
Otras variaciones -- a7) -- a7)
Saldo a 30.06.2014 203.416 (39.084) (27.036) 137.297
Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del30

Saldo a 31.12.2014 268.613 (47.497) (40.265) 180.851
Adiciones 54 (2.861) - (2.807)
Retiros - - - -
Traspasos 88.657 = (29.295) 59.362
Otras variaciones - @a7) - @7)
Saldo a 30.06.2015 357.324 (50.375) (69.560) 237.389

El movimiento mas significativo durante estos geisieros meses de 2015, se corresponde con la
reclasificacion de suelos y viviendas desde existigna propiedades inmobiliarias, debido al
cambio de uso de las mismas por la revision deindefinal de viviendas residenciales en virtud
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de la evolucion del mercado inmobiliario, y que $figpuesto una reevaluacion del uso de
determinadas promociones destindndose a alquiler.

Con base en los analisis efectuados por la Direcdiél Grupo sobre la evoluciéon de los
diferentes mercados en los que opera la divisignobiliaria (Espafia, Polonia y Méjico,
fundamentalmente), durante el primer semestre d& 20 se han estimado deterioros ni se han
puesto de manifiesto minusvalias significativasciadiales no cubiertas con las provisiones
existentes a 30 de junio de 2015.

A 30 de junio de 2015, el Grupo mantiene hipotesaufrte de sus inmuebles de inversién, por
importe de 445.887 miles de euros, para garantiZstamos concedidos por entidades de crédito.
En esta cifra se encuentran incluidas aquellasgutades inmobiliarias clasificadas como activos

mantenidos para la venta, por importe de 316.40%srde euros.

.- Fondos de comercio

El desglose a 30 de junio de 2015 y a 31 de didierdb 2014 de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto se indica a contiituac

Saldo a Saldo a

30.06.15 31.12.14
Subgrupo Acciona Facility Services 50.962 50.962
Subgrupo Acciona Agua 27.976 27.976
Otros 364 357
Total 79.302 79.295

No se han producido variaciones significativas digrael primer semestre del 2015 en este
epigrafe del balance.

Durante los seis primeros meses de 2015 no sedeatificado indicios de deterioro ni se han
producido pérdidas por deterioro por importe sigatfvo en los saldos que componen los fondos
de comercio.

El Grupo Acciona registra por el método de adgideitodas aquellas incorporaciones al Grupo
gue supongan toma de control.

No se han producido incorporaciones en el primeesére de 2015.
Las politicas del analisis de deterioro aplicado gloGrupo Acciona a sus activos intangibles,
materiales y a sus fondos de comercio en partic@glatescriben en la nota 3.2 e) de las cuentas

anuales consolidadas del ejercicio finalizado el@ticiembre de 2014.

7.- Otros activos intangibles

El desglose a 30 de junio de 2015 y 2014 de egtituta del balance de situacion consolidado
adjunto se indica a continuacion:
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Apllcacflc_)nes Anticipos a2 Deterioros Total
informéticas

Otros activos intangibles Desarrollo Concesiones  Otros [ —

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del20
Saldo a 31.12.2013 94.122 801.591 1.063 62.509 21.958  (283.984) (63.380) 633.879

Variaciones por cambios

de perimetro - - - (814) = 388 = (426)
Altas / Dotacion 1.419 2.007 - 1.250 30 (24.318) (120) (19.732)
Bajas = ) = (18) = = 119 94
Traspasos 51 (46.474) - (57) (16.049) 2.283 184 (60.062)
Otras variaciones -- 11.337 -- 96 (972) (2.132) 9) 8.320
Saldo a 30.06.2014 95.592 768.454 1.063 62.966 4.967  (307.763) (63.206) 562.073

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del30
Saldo a 31.12.2014 97.502 763.895 1.660 59.511 5.470 (332.432) (63.175) 532.431

Variaciones por cambios

de perimetro - - - () - e -

Altas / Dotacién 1.413 23.165 - 1.418 1.018 (24.491) - 2.523
Bajas (265) (62.174) = (329) (32) 12.687 - (50.113)
Traspasos = 108.328 (634) 15 (2.435) (2.666) - 102.608
Otras variaciones 5 6.489 33 115 (278) 1.895 (15.036) (6.677)
Saldo a 30.06.2015 98.655 839.703 1.059 60.701 3.843 (344.978) (78.211) 580.772

El movimiento de “Bajas” refleja principalmente tierminacion del contrato de una concesion
dentro de la division de Agua, no habiendo genenag@acto alguno en la cuenta de resultados.

Dentro del movimiento “Otras variaciones” se ingaoy como partidas mas significativas, el
efecto de las diferencias de conversion del peramligeis meses cerrado a 30 de junio de 2015,
por un importe negativo de 7 millones de euros (Bilfones de euros de efecto positivo en el
periodo de seis meses cerrado a 30 de junio dg 28lldomo un importe positivo de 15 millones
de euros correspondiente a una provision que nbaola cuenta de concesiones y que se ha
reclasificado a la cuenta de deterioros.

El movimiento “traspasos” se corresponde princigaita con la clasificacién del parque edlico
de Costa Rica en este epigrafe comentado en lanota

Durante el primer semestre de 2015 no se han egiigheterioros ni se han puesto de manifiesto
minusvalias significativas en los elementos devadtitangible adicionales no cubiertas con las
provisiones existentes a 30 de junio de 2015.

Las sociedades del Grupo mantenian a 30 de juni@0d® y 31 de diciembre de 2014
compromisos de adquisicion de bienes de inmovitizadangible por importe de 94 y 103
millones de euros respectivamente, procedentesipaimente de proyectos concesionales
adjudicados en la division de infraestructuras.

El epigrafe “Concesiones” incluye, principalmerdguellos activos concesionales en los que el
riesgo de recuperacion del activo es asumido pope&lador. Adicionalmente incluye el coste de
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las concesiones administrativas, asi como los eslantangibles identificables adquiridos en
combinaciones de negocios, correspondientes alwctmjde derechos expectantes y activos
intangibles, para el desarrollo de proyectos eslitduros adquiridos a terceros mediante la
adquisicién de participaciones en sociedades tésllde dichos derechos y los cdnones pagados
por Acciona Agua en concepto de concesiones relades con el ciclo integral del agua.

El desglose del epigrafe concesiones a 30 de kD15 y 2014 es el siguiente:

Concesiones 2015 2014
Coste Amortiza- Deterioros Total Coste Amortiza- Deterioros Total
cion cion
gsnc'adm'“'s“a“" 358.843  (124.441)  (33.577) 200.825 399561  (112.395)  (20.180) 266.986
%&ﬁiﬁgg‘gib'es 480.860  (83.892)  (43.025) 353.943 368.893  (68.623) (43.025) 257.245
Total 839.703  (208.333)  (76.602) 554.768 768.454  (181.018) (63.205) 524.231
8.- Activos financieros no_corrientes y corrientes e wersiones contabilizadas aplicando

el método de la participacion

8.1 Activos financieros no corrientes y corrientes

El desglose del saldo de este capitulo del baldecgituacion consolidado del Grupo al 30 de
junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, presestg@do naturaleza y categorias a efectos de
valoracion se muestra a continuacion:

Miles de Euros

30.06.2015
Activos
Financieros Inversiones
Disponibles  Préstamosy Mantenidas Derivados
Activos Financieros: para la Partidas a hasta el de
Naturaleza / Categoria Venta Cobrar Vencimiento Cobertura Total

Instrumentos de patrimonio 17.620 -- -- -- 17.620
Valores representativos de deuda -- -- -- -- --
Derivados - - - - -
Otros activos financieros -- 127.013 13.451 - 140.464
Largo plazo / no corrientes 17.620 127.013 13.451 - 158.084
Instrumentos de patrimonio 20 - - - 20
Valores representativos de deuda - - 363.132 - 363.132
Derivados - - 0
Otros activos financieros - 20.210 11.729 - 31.939
Corto plazo / corrientes 20 20.210 374.861 -- 395.091
Total 17.640 147.223 388.312 -- 553.175
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Miles de Euros

31.12.2014
Activos
Financieros Inversiones
Disponibles  Préstamosy Mantenidas Derivados
Activos Financieros: para la Partidas a hasta el de
Naturaleza / Categoria Venta Cobrar Vencimiento Cobertura Total

Instrumentos de patrimonio 17.950 - - - 17.950
Valores representativos de deuda - - - - -
Derivados - - - 14 14
Otros activos financieros -- 126.771 10.999 -- 137.770
Largo plazo / no corrientes 17.950 126.771 10.999 14 155.734
Instrumentos de patrimonio 20 -- -- -- 20
Valores representativos de deuda -- -- 349.636 -- 349.636
Derivados - - - - -
Otros activos financieros - 11.201 8.250 - 19.451
Corto plazo / corrientes 20 11.201 357.886 - 369.107
Total 17.970 137.972 368.885 14 524.841

Durante el primer semestre del 2015, las variasioar este epigrafe de “Activos financieros no

corrientes y corrientes” se han producido en lagmia de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento en el apartado “valores representatides deuda”. Este epigrafe recoge las

dotaciones de fondos a las cuentas de reservamniatis de la deuda realizada por la division de

energia en los proyectos segun requieren las ¢t&uda los “Project Finance” en vigor, asi como

imposiciones a corto plazo. El incremento del mhkyiee corresponde fundamentalmente con la
dotacion de fondos por los parques puestos en magcientemente.

Durante los seis primeros meses de 2015 y 2014 hars producido pérdidas por deterioro en los
saldos que componen los activos financieros naerdes y corrientes por importe significativo.

- Pag.18



8.2 Inversiones contabilizadas aplicando el métodie la participacion

El movimiento existente en este epigrafe del balamhe situacion adjunto durante el primer
semestre del ejercicio 2015, en miles de eurosl, @guiente:

Saldoa Participacion Dividendo Efecto Variaciones Saldo a
Participaciones directas de la matriz 31.12.14 en resultados impositivo y ejercicio 30.06.15
antes de otras variac.
impuestos
Consorcio Tranvia de Zaragoza 5.504 (282) - 686 - 5.908
Gran Hospital Can Misses 832 19 - 1.191 - 2.042
Novo Hospital de Vigo 11.358 223 = 747 - 12.328
Total participaciones directas 17.694 (40) - 2.624 - 20.278
Saldoa Participacion Dividendo Efecto Variaciones Saldo a
S — n 31.12.14 en resultados impositivo y ejercicio 30.06.15
Participaciones indirectas de la matriz )
antes de otras variac.
impuestos
Indirectas Subgrupo Acciona Energia 158.902 11.278 (9.891) (45) 2.559 162.803
Indirectas Subgrupo Ceatesalas 83.650 2.287 (179) (2.062) 4 83.700
Indirectas Subgrupo Acciona Infraestructura:  14.073 2.706 -- 1.021 4.654 22.454
Indirectas Subgrupo Acciona Concesiones 3.509 3.048 (270) (881) -- 5.406
Indirectas Subgrupo Acciona Agua 103.411 6.794 (8.942) (1.857) 4.459 103.865(")
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliaria 6.887 4.151 -- (2.674) 15.043 23.407
Indirectas Subgrupo Trasmediterranea 165 a7) -- (88) -- 60
Otras 1.859 307 - (1.004) - 1.162
Total participaciones indirectas 372.456 30.554 (19.282) (7.590) 26.719 402.857
okl PEIETREEHENES PUESS &l 390.150 30514 (19.282) (4.966) 26.719 423.135

equivalencia

(*) Dentro de Indirectas Subgrupo Acciona Agua.eseuentra la concesionaria ATLL que aporta un vdmia
puesta en equivalencia por 51.083 miles de euros

9.- Deudores a largo plazo v otros activos no coamtes

La composicidon de este epigrafe a 30 de junio d® 31 de diciembre de 2014 es, en miles de
euros, la siguiente:

30.06.2015 31.12.2014
Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 76.799 76.636
Periodificaciones a largo plazo 6.207 5.092
Concesiones bajo modelo de cuenta a cobrar adago 378.731 354.982
Total Deudores a largo plazo y otros activos no coentes 461.737 436.710

El epigrafe “Deudores por operaciones de trafitargo plazo” incluye a 30 de junio de 2015y
31 de diciembre de 2014 principalmente saldos idatels y otros créditos comerciales generados
por las actividades de trafico con vencimiento sopea un afio asi como las retenciones de
garantia propias de la actividad de construccion.
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El epigrafe “Concesiones bajo modelo financierargd plazo” incluye a 30 de junio de 2015y a
31 de diciembre de 2014 el saldo pendiente de ahmas de un afio en aquellas concesiones que
por aplicacion de la CINIIF 12 se consideran adifinancieros, dado que existe un derecho
incondicional de cobro de la inversidon realizadatdda fecha. La parte a corto plazo de este
derecho incondicional de cobro se ha registradelegpigrafe “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en funcion de los cobros previatoealizar por las entidades concedentes en
los distintos planes econdmicos financieros. A 8Qushio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 el
saldo clasificado a corto plazo asciende a 10.2P4.375 miles de euros respectivamente.

El desglose de Concesiones bajo modelo financi&ama plazo por divisiones es el siguiente:

30.06.2015 31.12.2014

Divisién Infraestructuras 367.154 342.462
Divisi6n Agua 11.577 12.520
Total 378.731 354.982

Los principales proyectos concesionales englob&tosa division de infraestructuras son los
relacionados con hospitales y autopistas, y datdrta division de agua, los relacionados con el
ciclo integral del agua. El desglose del saldcadepkincipales concesiones bajo modelo financiero
a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 268X siguiente:

30.06.2015 31.12.2014
S.C. Acciona Concesiones Ruta 16( 227.511 209.060
S.C. Hospital del Norte, S.A. 92.513 89.939

Las variaciones principales durante el primer séimeate 2015 se corresponden por un lado al
incremento de saldo de las concesiones en fun@bgrddo de avance de las obras en aquellas
concesiones que estan en fase de construccionniemdalmente en Chile dentro de la division de
infraestructuras, asi como a las diferencias devarsion que se han producido en dos
concesiones, S.C. Acciona Concesiones Ruta 160 gpitab de Leon Bajio, S.A. De C.V
ubicadas en Chile y México respectivamente comaemmencia de la apreciaciéon del peso
chileno y mejicano.

Las sociedades del Grupo mantenian a 30 de juni@0d® y 31 de diciembre de 2014

compromisos de adquisicion de bienes en concesifaneb modelo financiero por importe de 1y

3 millones de euros respectivamente, procedentesigalmente de proyectos concesionales
adjudicados en la division de infraestructuras.

10.- Existencias

A 30 de junio de 2015, el importe registrado ee egtigrafe se corresponde, principalmente, con
existencias inmobiliarias por importe de 473.56&mde euros (585.957 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014), que se presenta neto de unésiom por importe de 418.630 miles de euros
(448.671 miles de euros a 31 de diciembre de 2@E4);omo aprovisionamientos procedentes de
las divisiones de Construccion y Energia.
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De acuerdo con lo resefiado en la nota 5, en vittidambio de uso , una parte importante del
stock de viviendas del Grupo y algunos suelos hasago a registrarse dentro del epigrafe
“Inversiones Inmobiliarias” del balance, lo que kg la disminucién del saldo de existencias
inmobiliarias respecto a 31 de diciembre de 2014.

A 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 201vhkir neto de las citadas existencias que estan
afectas a gravamenes hipotecarios era de 32.783.52® miles de euros, respectivamente,
correspondiente en su mayor parte a promocioneshifiarias.

Los compromisos de venta de promociones contraioloslientes a 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014 ascienden a 14.517 y 87.048 mde=uros, respectivamente.

Con base en los analisis efectuados por la Direcdél Grupo sobre la evolucion de los
diferentes mercados en los que opera la divisignobiliaria (Espafia, Polonia y Méjico,
fundamentalmente), durante el primer semestre d& 20 se han estimado deterioros ni se han
puesto de manifiesto minusvalias significativasciadiales no cubiertas con las provisiones
existentes a 30 de junio de 2015.

11.- Patrimonio neto

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la Sociedad Dominante estéesgmtado por 57.259.550 acciones ordinarias,
representadas en anotaciones en cuenta, de undeux@lor nominal cada una, totalmente
desembolsadas. Todas las acciones constitutivasapieél social gozan de los mismos derechos,
no existiendo restricciones estatutarias a su fedhs#idad, estando admitidas a cotizacidon
bursatil la totalidad de las mismas.

A continuacidén se indican, de acuerdo con las ioatifones recibidas por la Sociedad, los
titulares de participaciones directas e indirestgnificativas en el capital social a 30 de jun@ d
2015 y 31 de diciembre de 2014:

30.06.2015 31.12.2014

Tussen de Grachten, BV 27,43% 27,17%
Wit Europesse Investering, BV (*) 27,75% 26,75%
Fil Limited (**) 1,157% 1,044%

(*) Anteriormente denominada Entreazca, BV
(**) Fil Limited figura como titular indirecto de la paigiacion.

Wit Europesse Investering, BV y Tussen de Grachiewi,traen causa en el préstamo de valores
concedido a HSBC por partes iguales de hasta mesl de acciones en conjunto para que
puedan proveer préstamo de titulos a los inverserel marco de la emisién de bonos

convertibles realizada por Acciona, S.A. en elagss 2014 y que fue comunicado a la CNMV a

través de Hecho Relevante con registro 198.666
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b) Ganancias acumuladas y prima de emision

El desglose de ganancias acumuladas a 30 de jar20Xb y 31 de diciembre de 2014 se expone
a continuacion:

30.06.2015 31.12.2014

Prima de emision 170.110 170.110
Reserva legal 11.452 11.452
Reserva capital amortizado 10.454 10.453
Reservas voluntarias 2.682.111 2.620.074
Reservas consolidadas 839.620 807.108
Reservas por cambios de valor (359.954) (427.198)
Subtotal reservas 3.183.683 3.021.889
Rdo. atribuible a la sociedad dominante 102.796 184.949

Total ganancias acumuladas y prima de emision 3.456.589  3.376.948

La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20%aqetial, podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del déPcapital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente y mientras rmuesaiel 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacién de pérgidasmpre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

c) Acciones propias

El movimiento durante el periodo de seis mesesitadn a 30 de junio de 2015 y 2014 de las
acciones propias, ha sido el siguiente:

30.06.2015 30.06.2014
NUmero de Ndmero de
acciones Coste acciones Coste
Saldo inicial 534.499 28.895 140.440 6.461
Altas 613.218 42.747 2.621
Bajas (819.333) (51.344) (72.209) (3.339)
Saldo final 328.384 20.298 70.852 3.122

Durante el periodo de seis meses terminado a 30ndede 2015 se han dado de baja 819.333
acciones, con un beneficio de 5.572 miles de eusggstrado en el epigrafe de reservas. La
reduccion de la autocartera se ha debido a la @ol@c acelerada entre inversores cualificados de
un pagquete de 768.184 acciones, a un precio d@ 69rbs por accion, realizada el 24 de junio asi
como a la entrega de 51.147 acciones principalmenge direccion del Grupo. La entrega de
acciones a la direccion del Grupo se ha realizhdmparo del Plan de Entrega de Acciones y del
Plan de Sustitucion de retribucion variable (véasa 22).
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d) Diferencias de Conversion

Durante el periodo de seis meses terminado a 30ndede 2015 las diferencias de conversion
producen un incremento de patrimonio de 10.257svdle euros, con respecto a diciembre de
2014, debido a la apreciacion de algunas de lasadiven las que el Grupo Acciona opera,
principalmente el délar americano.

e) Ajustes en patrimonio por valoracion

= Activos financieros disponibles para la venta

Este apartado incluido dentro del epigrafe “Garem@cumuladas” del balance de situacion
consolidado, recoge el importe neto de impactafide las variaciones de valor razonable de los
activos clasificados como disponibles para la veat80 de junio de 2015, las reservas por este
concepto se incrementan en 4 miles de euros, gdedansaldo final de 182 miles de euros.

» Cobertura de los flujos de efectivo
Este apartado, incluido dentro del epigrafe “gam@nacumuladas” del balance de situacion
consolidado, recoge el importe neto de impactafide las variaciones de valor de los derivados

financieros designados como instrumentos de cabedtiflujo de efectivo.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo lalgloejercicio 2014 y durante el periodo de seis
meses terminado a 30 de junio de 2015, se preaamtatinuacion:

2015 2014
Saldo a 1 enero (427.377) (321.237)
e Variaciones de valor en el ejercicio 8.912 (187.209)
Bruto 11.883 (226.259)
Efecto impositivo (2.971) 39.050
e Traspaso a resultados del ejercicio 58.329 81.069
Bruto 77.772 115.813
Efecto impositivo (19.443) (34.744)
Saldo a 31 diciembre (360.136) (427.377)

12.- Provisiones no corrientes

Estas provisiones cubren, segun la mejor estimad@rios Administradores de la Sociedad
Dominante, los pasivos que pudieran derivarse galiersos litigios, recursos, contenciosos y
obligaciones pendientes de resolucion al cierregeticio.

En la nota 17 de la memoria de las cuentas angalesolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014 se ibescios principales litigios de naturaleza
fiscal y legal que afectaban al Grupo a dicha feahgya situacion no ha experimentado
variaciones significativas a la fecha de la infocida financiera intermedia adjunta.
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Asimismo, el importe total de los pagos derivadeditijios efectuados por el Grupo durante los
seis primeros meses de 2015 no es significativelacion con los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados.

Con respecto a la situacion procesal referente &LAToncesionaria de la Generalitat de

Catalunya, S.A. detallada en la citada nota 17icandque el pasado 22 de junio de 2015 el
Tribunal Superior de Justicia de Catalufia dictétesaria estimando parcialmente el recurso
contencioso-administrativo interpuesto por la sdaieconcesionaria ATLL Concesionaria de la
Generalitat de Catalunya, S.A. y Acciona Agua, SaAulando la resolucion del Organismo

Administrativo de Recursos Contractuales de Cataligi2 de enero de 2013 en lo relativo a la
exclusion de la oferta del consorcio liderado pacidna. Sin embargo, el Tribunal estima la

existencia de vicios en el procedimiento de lidgitacno imputables a los licitadores, que

conducen a anular el conjunto del procedimientca®ratacion puesto que los licitadores no
tuvieron cabal conocimiento del alcance exactoadeskigencias relativas al programa de obras.
La sentencia dictada no es firme y ha sido reda®hn casacion ante el Tribunal Supremo.

En el supuesto de que el Tribunal Supremo confiemasSentencia anterior, y fuese firme la
anulaciéon de la adjudicacion, el contrato seraadyly entrara en fase de liquidacion, con los
efectos previstos en la Ley de Contratos del Seetdslico. En todo caso, el principio de

continuidad del servicio, garantiza la permanemgala concesionaria en la explotacion de la
concesion hasta que, en su caso, la propia Geaeralotro eventual adjudicatario resultante de
otro proceso de adjudicacion pueda entrar formatengisustituirla.

En definitiva ATLL tiene que seguir cumpliendo das obligaciones que resultan del contrato de
gestion del servicio publico de abastecimientogleaaen alta con arreglo a sus términos mientras
no haya una sentencia firme que anule la adjudinachomento en el que, de confirmarse la
sentencia, se produciria la anulacion del contgai® entraria en fase de liquidacion, debiendo
abonarse la compensacioén que corresponda. La oganpén incluiria, entre otros conceptos, la
devolucion de la parte del canon no amortizaday tllo sin perjuicio de la reclamacién por los
dafos y perjuicios que procedan.

En consecuencia, los Administradores consideranlajuesolucién final de los procedimientos
descritos no supondra salida de recursos, motiveepoual no hay registrada a 30 de junio de
2015 provision para riesgos y gastos derivada wdliggio.

Por altimo, con respecto a los procedimientos les;andicar que el pasado 21 de mayo de 2015
los servicios de Inspeccion de la Delegacion Cedeasrandes Contribuyentes comunicaron el

inicio de actuaciones inspectoras relativas al kespu sobre Sociedades de los ejercicios 2010-
2012, y dirigidas tanto a Acciona, S.A. como soatedlominante como a otras sociedades
dependientes. Ademas de la revision del Impuediocesdociedades del Grupo Fiscal de dichos
ejercicios, se incluye también el Grupo de entidatid Impuesto sobre el Valor Aiadido (Grupo

de IVA) de los ejercicios 2011-2013, asi como arlestantes impuestos de los afios/periodos
04/2011 al 12/ 2012 de las sociedades del Grupoidas en la revision.

Las actuaciones relativas al Grupo de entidaddégAlelel ejercicio 2013 tienen caracter parcial y
se limitan a la revisién del IVA soportado dedueilplara proceder a su regularizacién en los
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mismos términos acordados en las anteriores aonexique concluyeron con la firma de actas
con acuerdo y sin sancion.

Los Administradores de Acciona, S.A. estiman queiedgo de que se materialicen pasivos
adicionales a los registrados es remoto y queyaldupirse, no tendrian un impacto significativo

sobre los presentes estados financieros semestesli@sidos consolidados considerados en su
conjunto.

13.- Pasivos financieros

A continuacion se indica el desglose de los padivascieros del Grupo Acciona al 30 de junio
de 2015 y 31 de diciembre de 2014, presentadosnpturaleza y categorias a efectos de
valoracion:

Miles de Euros

30.06.2015
Otros
Pasivos Financieros: Pasivos Pasivos
Naturaleza / Categoria Financieros  Financieros
Mantenidos a VR con Débitos y Derivados
para Cambios en  Partidas a de
Negociar PyG Pagar Cobertura Total
Deudas con entidades de crédito - - 4.681.816 4.681.816
Obligaciones y otros valores negociab - - 793.237 793.237
Derivados - - 383.871 383.871
Otros pasivos financieros -- --
Deudas a largo plazo / Pasivos
financieros no corrientes - - 5.475.053 383.871 5.858.924
Deudas con entidades de crédito - - 785.138 785.138
Obligaciones y otros valores negociab -- -- 431.729 431.729
Derivados - - 10.917 10.917
Otros pasivos financieros - -
Deudas a corto plazo / Pasivos
financieros corrientes - - 1.216.867 10.917 1.227.784
Total - - 6.691.920 394.788 7.086.708
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Pasivos Financieros: Pasivos
Naturaleza / Categoria Financieros
Mantenidos
para
Negociar

Deudas con entidades de crédito --
Obligaciones y otros valores negociab -
Derivados -
Otros pasivos financieros --

Deudas a largo plazo / Pasivos
financieros no corrientes --

Deudas con entidades de crédito -
Obligaciones y otros valores negociab --
Derivados -
Otros pasivos financieros --

Deudas a corto plazo / Pasivos
financieros corrientes -

Total -

Otros
Pasivos

Financieros

a VR con

Cambios en

PyG

Miles de Euros
31.12.2014

Débitos y
Partidas a
Pagar

4.712.237
758.773

5.471.010

612.739
440.436

1.053.175
6.524.185

Derivados
de
Cobertura
446.922
446.922
18.642
18.642
465.564

Total

4.712.237
758.773
446.922

5.917.932

612.739
440.436
18.642

1.071.817
6.989.749

El detalle de los pasivos financieros por tipo ohariciacion a 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, en miles de euros, es el sitriien

Concepto

Hipotecarios para financiacion de activo inmovitiaa
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias
Financiacion de proyectos

Por efectos descontados pendientes de vencimient
Deudas por arrendamiento financiero

Otros préstamos y créditos bancarios

Otras deudas con recurso limitado

Obligaciones y otros valores negociables (nota 14)
Total deudas con entidades de crédito

30.06.2015

Corriente  No corriente
52.350 111.689

34.969 --
273.700 3.979.700

7.374 --
3.202 5.624
422.898 918.198
1.562 50.476
431.729 793.237
1.227.784 5.858.924

31.12.2014
Corriente No
corriente

75.929 85.990

88.344 --
247.720  4.151.346

5.162 --
4.624 4,781
206.704 854.416
2.898 62.626
440.436 758.773
1.071.817 5.917.932

Durante el primer semestre de 2015 y en el ejer@0il4, los préstamos y créditos en euros del
Grupo devengaron tipos de interés de mercado.

El Grupo Acciona sigue utilizando la figura del 6fgrct Finance” o financiacion aplicada a
proyectos, como la estructura basica para la finaidn de proyectos. Dentro de este epigrafe
destaca el incremento habido en el periodo envigig@in de energia internacional de 23 y 12
millones de euros por las ultimas disposicionebzadas en la financiacién de un parque edlico
en Chile y una planta fotovoltaica en Sudafricgpeeivamente, encontrandose los activos ya
operativos, asi como el incremento de 17 milloregutros para el proyecto de un parque edlico
también en Sudafrica y que acaba de finalizar se @& construccion. Se incluye igualmente el
efecto de las diferencias de conversion del peramligeis meses cerrado a 30 de junio de 2015,
por un importe positivo de 64 millones de eurosug grocede principalmente de los proyectos

cuya moneda es el délar americano
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Asimismo y en sentido contrario destacar las dosas principales por las que disminuye este
epigrafe: las amortizaciones programadas seguralehdario de cada proyecto asi como la
disminucién correspondiente a la menor valoraciégativa en el periodo de los derivados
financieros contratados en las divisiones de isfraeturas y energia fundamentalmente por la
evolucion de las curvas de tipo de interés y coninmypacto positivo de menor deuda en el
ejercicio que ha ascendido a 71 millones de euros.

Durante el primer semestre de 2015 destaca tamebiéoremento que se produce en el apartado
“otros préstamos y créditos bancarios” debido auscripcion el pasado mes de marzo de un
sindicado bancario por parte de la filial Accionaanciacion Filiales, S.A. por valor de 1.800
millones de euros. El crédito esta dividido en tlamos (el tramo A por importe maximo de 360
millones de euros y el tramo B por importe maxineald440 millones de euros) con vencimiento
el 25 de marzo de 2020. Los dos tramos se degtimaréfinanciar parte de la deuda del Grupo y
financiar necesidades corporativas generales @gsidn y tesoreria del Grupo. El 24 de junio de
2015 se dispuso en su totalidad del tramo A.

A 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014gtiona, S.A. ni ninguna de sus filiales
significativas se encuentra en situacion de incumehto de sus obligaciones financieras o de
cualquier tipo de obligacion que pudiera dar lugama situacién de vencimiento anticipado de
sus compromisos financieros.

Asimismo, durante los seis primeros meses de 2@B.¥, no se han producido impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses niaseortizaciones referentes a las deudas con
entidades de crédito.

Las deudas procedentes de la division inmobiliasi, clasifican como pasivos corrientes
atendiendo al ciclo de realizacion del activo gmarfcia, que son las existencias, aun cuando
parte de dicho pasivo tiene un vencimiento sup@rios doce meses.

14.- Informacion sobre emisiones, recompras o reemlsos de valores representativos de
deuda.

A continuacién se muestra un detalle a 30 de jdri@015 y 2014, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas rattaamitidos por la Sociedad o cualquier otra
entidad del Grupo, asi como el movimiento experitagm por dicho saldo durante los seis
primeros meses de 2015 y 2014:
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Miles de Euros

30.06.15
Saldo Emisiones  Recompras o  Ajustes por Saldo
31.12.2014 Reembolsos Tipo de 30.06.2015
cambio, var
perimy
otros
Valores representativos de deuda emitidos erstaue 969.721 295.605 (295.154) 7.171 977.343
miembro de la Unién Europea, que han requerido del
registro de un folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos erstaue --
miembro de la Unién Europea que no han requeritio d:
registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emifidoa de 229.488 0 0 18.135 247.623
un estado miembro de la Unién Europea
Total corriente y no corriente 1.199.209 295.605 (295.154) 25.306 1.224.966
Miles de Euros
30.06.14
Ajustes por
Tipo de
cambio, var
Saldo Recompras o perimy Saldo
31.12.2013 Emisiones Reembolsos otros 30.06.2014

Valores representativos de deuda emitidos erstaue

miembro de la Unién Europea, que han requerido del

registro de un folleto informativo 159.903 810.212 (169.867) (661) 799.588
Valores representativos de deuda emitidos erstaue

miembro de la Unién Europea que no han requeritio d :

registro de un folleto informativo - -

Otros valores representativos de deuda emitiges fde
un estado miembro de la Unién Europea 203.446 -- (850) 2.182 204.777

Total corriente y no corriente 363.349 810.212 (170.717) 1.521 1.004.365

En la nota 18 de la memoria de las cuentas angalesolidadas correspondientes al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2014 se ibesclas emisiones que componen el saldo de
este epigrafe.

Durante el primer semestre de 2015 destaca la@matipasado mes de febrero de 2015 de dos
EMTN por importe de 50 y 13 millones de euros respamente, bajo el programa de emisién de
valores de renta fija - Euro Medium Term Note Paogme (EMTN) por un importe maximo de
hasta 1.000 millones de euros formalizado en géi®014. Estas emisiones devengan un tipo de
interés de un 4,625% y 3,60% y vencen en julio®@O& septiembre de 2018 respectivamente.

El pasado 19 de junio de 2015 la filial del Grupzcidna, Acciona Financiacion de Filiales, S.A.
renovO, con garantia de Acciona, S.A, este misnmmgrama en los mismos términos y
condiciones que el anterior.

El resto de las emisiones realizadas en el peripdo,jmporte de 232 millones de euros, se
corresponden con pagarés emitidos bajo el progeauma Commercial Paper (ECP) formalizado
el 17 de enero de 2013 por Acciona, S.A. y renoyamtailtima vez el 29 de octubre de 2014 por
otros doce meses y por un importe maximo de 500me$ de euros. La totalidad de los

reembolsos del periodo indicados en el cuadro gupss corresponden con los reembolsos de
pagarés a su vencimiento.
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Los otros valores representativos de deuda emifideia de un estado miembro de la Unién
Europea se corresponden con las emisiones de beasladas en 2012 por las filiales mexicanas
CE Oaxaca Dos, S. de R.L. de C.V. y CE Oaxaca Gu&r de R.L. de C.V. La variacién
principal durante el primer semestre de 2015 seesponde con las diferencias de conversion que
se han producido al estar realizadas estas dofoesssn ddlares americanos

Durante el primer semestre de 2015 no se han adalinuevas emisiones de bonos convertibles
en acciones, ni que otorguen privilegios o derectpes puedan, ante alguna contingencia,
hacerlas convertibles en acciones de la Sociedadiriante, 0 de alguna de las sociedades del
Grupo.

15.- Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

A continuacion se muestran los dividendos pagadodgpSociedad Dominante durante los seis
primeros meses de 2015 y 2014, los cuales corrdsggon en ambos casos a dividendos
aprobados sobre los resultados del ejercicio amteri

Primer Semestre 2015 Primer Semestre 2014
Importe Importe
% sobre Euros por (Miles de % sobre Euros por (Miles de
Nominal Accion Euros) Nominal Accién Euros)

Acciones ordinarias = = = - - -
Resto de acciones (sin voto, rescatables, etc.) - - = = - -

Dividendos totales pagados -- -- = = - -

Dividendos con cargo a resultados - - = - - -
Dividendos con cargo a reservas o prima de

emision
Dividendos en especie - = = - - -

- Primer semestre 2015:

El 11 de junio de 2015, la Junta General OrdinddaAccionistas de Acciona, S.A. aprobo el
pago de un dividendo de 2 euros por accion corocangs resultados de 2014. El importe total
del dividendo, que ascendi6 a 114.519 miles desegmpago el dia 2 de julio de 2015.

- Primer semestre 2014:

El Consejo de Administracion de Acciona, S.A. nopwso a la Junta General Ordinaria,
celebrada el 24 de junio de 2014, distribucion mégde dividendos.
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16.- Beneficio por accion

- Basico:

Las ganancias por accion basicas se calculan éinddi el beneficio atribuible a los accionistas de
la Sociedad entre el nimero medio ponderado deraxiordinarias en circulaciéon durante el
ejercicio.

A continuacion se detallan los importes para elogler de seis meses terminado el 30 de junio de
2015y 2014:

Primer Primer
Semestre Semestre
2015 2014
Resultado neto del ejercicio (miles euros) 102.796 68.274
Numero medio ponderado de acciones en circula 56.656.057 57.138.952
Beneficio basico por accion (euros) 1,81 1,19

- Diluido:

Para calcular las ganancias por accion diluidagniédad ajustara el resultado del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos ordisate patrimonio neto, y el promedio ponderado
del numero de acciones en circulacion por todosefestos dilusivos inherentes a las acciones
ordinarias potenciales.

En enero de 2014, Acciona S.A. realiz6 una emisiérbonos convertibles. El efecto de esta
emision en la cuenta de pérdidas y ganancias eselseprimeros meses de este ejercicio ha sido
de 9.104 miles de euros.

A continuacion se detallan los importes para elogler de seis meses terminado el 30 de junio de
2015y 2014:

Primer Primer
Semestre Semestre
2015 2014
Resultado neto del ejercicio (miles euros) 109.624 68.619
(l;lilIJurir:jeoro medio ponderado de acciones en circular 62.082.906 60.437.037
Beneficio diluido por accién (euros) 1,77 1,14
17.- Informacién por segmentos

En la nota 27 de la memoria de las cuentas anuadesolidadas del Grupo Acciona,
correspondientes al ejercicio anual terminado ell@ticiembre de 2014 se detallan los criterios
utilizados por el Grupo para definir sus segmentsativos.

A continuacion se presenta el balance de situasé@mentado por divisiones a 30 de junio de

2015 y 31 de diciembre de 2014 y la cuenta de taatod segmentada a 30 de junio de 2015 y 30
de junio de 2014.
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Saldos a 30.06.15

ACTIVO

Activos tangibles,
intangibles e inmobil.

Fondo de comercio

Activos financieros no
corrientes

Participaciones puestas en
equivalencia

Otros activos
Activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y
otras a cobrar

Otros activos financieros
corrientes

Otros activos
Efectivo y equivalentes

Activos no corrientes clasif.
como mant. para la venta

Activos corrientes
Total activo

PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto
consolidado

Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos direct. asoc. con
activos no ctes. clasif como
mant para la venta

Pasivos corrientes

Total pasivo y patrimonio
neto

Saldos a 31.12.14

ACTIVO

Activos tangibles,
intangibles e inmobil.

Fondo de comercio

Activos financieros no
corrientes

Participaciones puestas en
equivalencia

Otros activos
Activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y
otras a cobrar

Energia

7.604.488

38.282

246.505
460.951
8.350.226

189.124
926.523

353.661
144.469
(987.856)

625.921

8.976.147

1.482.612

3.912.248
1.316.236
5.228.484

1.443.611

618.177
203.263

2.265.051

8.976.147

Energia

7.580.403

41.556

242.554

464.517
8.329.030

221.936
876.972

Construc-
cion

350.560
364

17.644

48.664
595.035
1.012.267

207.243

995.832

32.533
97.326
897.712

2.230.646

3.242.913

530.051

378.575
347.290
725.865

387.536

1.368.194
231.267

1.986.997

3.242.913

Construc-
cion

372.147
357

18.077

36.517

556.058
983.156

192.649
1.125.575

Agua

163.583
27.976

10.497

103.866
40.155
346.077

14.096
212.570

4.361
11.683
115.886

358.596

704.673

225.807

120.680
42.313
162.993

58.537

208.346
48.990

315.873

704.673

Agua

215.647
27.976

9.095

103.412

41.918
398.048

17.722
213.287

Servicios

45.000
50.962

11.326

635
1.954
109.877

623
193.064

1.599
12.578
(36.243)

171.621

281.498

117.026

5.985
3.197
9.182

48.185

88.495
18.610

155.290

281.498

Servicios

44.658
50.962

9.191

616

1.594
107.021

917
189.020
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Otras
actividade
s

571.085

71.884

23.583
333.872
1.000.424

514.810
180.743

1.537
31.604
1.559.272

394.526
2.682.492

3.682.916

1.425.511

1.441.436
287.367
1.728.803

(710.085)

231.085
720.349

287.253
528.602

3.682.916

Otras
actividade
s

549.608

69.364

7.162

354.873
981.007

627.381
207.340

Operacio-
nes
Intergrupo

(35.634)

8.451

(118)
1.378
(25.923)

(17.810)
(631.526)

1.400

(9.851)

(657.787)

(683.710)

(40.201)

(11.983)
(11.983)

(131.277)
(500.249)

(631.526)

(683.710)

Operacio-
nes
Intergrupo

(36.641)

8.451

(111)

1.460
(26.841)

(17.961)
(672.160)

Extraordi-
narios

Extraordi-
narios

Total
Grupo

8.699.082
79.302

158.084

423.135
1.433.345
10.792.948

908.086
1.877.206

395.091
297.660
1.538.920

394.526
5.411.489

16.204.437

3.740.806

5.858.924
1.984.420
7.843.344

1.227.784

2.383.020
722.230

287.253
4.620.287

16.204.437

Total
Grupo

8.725.822
79.295

155.734

390.150

1.420.420
10.771.421

1.042.644
1.940.034



Saldos a 31.12.14

Otros activos financieros
corrientes

Otros activos
Efectivo y equivalentes

Activos no corrientes clasif.
como mant. para la venta

Activos corrientes
Total activo

PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto
consolidado

Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos direct. asoc. con
activos no ctes. clasif como
mant para la venta

Pasivos corrientes

Total pasivo y patrimonio
neto

Saldos a 30.06.15

Cifra de negocios total
Cifra negocios

Cifra negocios a otros
segmentos

Otros ingresos y gastos de
explotacion

Resultado bruto de
explotacion

Dotaciones

Deterioro y rdos. por
enajenac. del inmovilizado

Otras ganancias o pérdidas

Resultado de explotacion
Resultados financieros

Resultados por variaciones
de valor

Resultados de puestas en
equivalencia

Resultado antes de
impuestos

Gasto por impuesto de
sociedades

Resultado consolidado del
ejercicio

Rdo después de impuestos
de las activ. interrumpidas

Energia

334.459

86.458
(1.063.922)

455.903

8.784.933

1.272.692

4.309.131
1.280.696
5.589.827

1.080.740
690.739

150.935

1.922.414

8.784.933

Energia

1.460.031
1.453.199

6.832
(988.362)

471.669
(207.561)
7.214

(388)
270.934
(164.464)

115

13.566
120.151
(37.990)

82.161

Construc-
cion

26.216

127.074
919.692

2.391.206

3.374.362

574.005

428.359
356.259
784.618

243.419
1.510.241

262.079

2.015.739

3.374.362

Construc-
cion

1.084.252
1.078.885

5.367
(1.038.518)

45.734
(30.283)
3.022

(1.941)
16.532
(8.323)

6.002
14.211
(11.005)

3.206

Agua

4.339

14.655
99.854

349.857

747.905

214.008

157.248
64.353
221.601

57.907
197.232

57.157

312.296

747.905

Agua

186.889
186.042

847
(174.270)

12.619
(2.124)

188

10.683
(106)

6.794
17.371
(5.842)

11.529

Servicios

1.613

16.869
(37.383)

171.036

278.057

120.361

4.979
4.833
9.812

34.225
90.562

23.097

147.884

278.057

Servicios

351.736
309.700

42.036
(341.145)

10.591
(6.117)
77

(22)
4529
(1.867)

20
2.682
(1.190)

1.492
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Otras
actividade
s
1.255

8.550
1.418.247

412.137

2.674.910

3.655.917

1.446.065

1.018.215
306.723
1.324.938

(344.474)
244.915

663.054
321.419

884.914

3.655.917

Otras
actividade
s

278.024
275.781

2.243
(246.129)

31.895
(22.092)
(670)

297

9.430
(16.330)

432

4132
(2.336)
18.009

15.673

Operacio-
nes
Intergrupo
1.225

(6.398)
(9.676)

(704.970)

(731.811)

(47.461)

(12.190)
(12.190)

(175.461)

(496.699)

(672.160)

(731.811)

Operacio-
nes
Intergrupo

(57.325)

(57.325)
57.476

151
825

976
(246)

730

Extraordi-
narios

Extraordi-
narios

Total
Grupo

369.107

281.025
1.326.812

412.137

5.371.759

16.143.180

3.613.487

5.917.932
2.000.674
7.918.606

1.071.817
2.558.228

659.623
321.419

4.611.087

16.143.180

Total
Grupo

3.303.607
3.303.607

(2.730.948)

572.659
(267.352)
9.643

(1.866)
313.084
(191.090)

547

30.514
153.055
(38.264)

114.791



Oftras Operacio-

Saldos a 30.06.15 Energia Cogisg(rr.luc- Agua Servicios actividade nes EX;:?JS" gﬁ}alj
s Intergrupo P
Resultado del ejercicio 82.161 3.206 11.529 1.492 15.673 730 = 114.791
Intereses minoritarios (12.248) (1.621) - (94) 1.983 (15) - (11.995)
ResUitadolatribuibielalla 69.913 1.585 11.529 1.398 17.656 715 - 102.796
sociedad dominante
Oftras Operacio- .
Saldos a 30.06.14 Energia Cogisg(rr]uc- Agua Servicios actividade nes Exr:;ar?c:g" ;’r(ﬂ[alo
s Intergrupo P

Cifra de negocios total 980.259  1.185.580 213.695 335.436 339.439 (49.477) = 3.004.932

Cifra negocios 975560  1.173.614 213.318 307.997 334.443 = = 3.004.932

Clifz ne o e 4.699 11.966 377 27.439 4.996 (49.477)
segmentos
s sy s ion de (617.081) (1.140.302)  (202.552)  (326.229)  (297.715) 50.827 -~ (2.533.052)
explotacion
REEEE RIS 363.178 45.278 11.143 9.207 41.724 1.350 - 471.880
explotacion
Dotaciones (192.204) (30.814) (7.957) (5.047) (20.549) 1.025 = (255.546)
Deterioro y rdos. por. (2.583) 1.955 (75) (120) 1.562 = 35.238 35.977
enajenac. del inmovilizado
Otras ganancias o pérdidas (290) (2.126) (18) 157 2.517 - -- 1.240
Resultado de explotacion 168.101 15.293 3.003 4197 25.254 2.375 35.238 253.551
Resultados financieros (155.182) (5.749) (4.801) (3.668) (15.646) 49 - (184.997)
Resultados por variaciones (131) _ __ _ _ __ _ (131)
de valor
Flosliaos g sl s s 4.899 10.197 8.478 (95) (2.630) 3 - 20.852
equivalencia
RESUEGD Enizs 6.5 17.687 19.741 6.770 434 6.978 2.427 35.238 89.275
|mpuestos
Gasto por impuesto de
ot o (9.695) (9.622) (2.779) (123) 8.575 (729) (217) (14.590)
rEsliEElE TRl aeld o 7.992 10.119 3.991 311 15.553 1.698 35.021 74.685
ejercicio
Rdo después de impuestos _ _ _ _ _ _ _ _
de las activ. interrumpidas
Resultado del ejercicio 7.992 10.119 3.991 311 15.553 1.698 35.021 74.685
Intereses minoritarios (5.187) (1.186) - (82) 340 (296) -- (6.411)
Resulizts s ol &k 2.805 8.933 3.991 229 15.893 1.402 35.021 68.274

sociedad dominante

El cuadro siguiente muestra el desglose de detaduos saldos consolidados del Grupo de
acuerdo con la distribucién geogréfica de las ediég que los originan:

Ingresos Activos totales Activo no Corriente Activo Corriente
30.06.2015  30.06.2014  30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014

Espafia 1.590.599 1.756.748  12.035.581  12.049.871 6.656.183 6.821.367 5.379.398 5.228.504
Unién

Europea 262.082 291.590 715.998 768.578 705.864 701.501 10.133 67.077
Paises 461.503

OCDE 1.017.023 2.483.277 2.374.705 2.680.713 2.534.830 (197.436) (160.125)
Resto Paises 433.903 495.092 969.581 950.026 750.188 713.723 219.394 236.303
Total 3.303.607 3.004.932  16.204.437  16.143.180 10.792.948  10.771.421 5.411.489 5.371.759
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18.- Activos vy pasivos no corrientes mantenidos pafa venta

A 30 de junio de 2015, los activos y pasivos norienotes mantenidos para la venta se
corresponden con los procedentes del subgrupo Gompdrbanizadora Coto, S.L, tras la
decision que tomo el Consejo de Administraciomalés del ejercicio 2014 de la disposicion via
venta de este subgrupo. No se han produadede diciembre de 2014 modificaciones
sustanciales.

19.- Plantilla media

Personal:

El nimero medio de personas empleadas por el Gxapiona para el periodo correspondiente a
los seis primeros meses del ejercicio 2015 y 20diilsbido entre hombres y mujeres ha sido el
siguiente:

Numero de Empleados
30.06.2015  30.06.2014

Hombres 23.114 23.975
Mujeres 8.997 8.364
Total 32.111 32.339

20.- Hechos posteriores

- El pasado 3 de julio de 2015 Acciona, S.A. comuriéc&uscripcion de un contrato de
liquidez con Bestinver Sociedad de Valores, S.Arapk gestion de su autocartera. Las
operaciones sobre acciones de la sociedad queerddstinver en el marco de este contrato
seran en las bolsas de valores espafolas y ladédalperseguida sera favorecer la liquidez de las
transacciones asi como la regularidad en la cadizac

El contrato de liquidez tendra una duracién de doeses prorrogable tacitamente por igual
periodo. El nUmero de acciones destinadas a laadervalores asociada a este contrato asciende
a 48.000 acciones y el importe destinado a la eudmefectivo es de 3.300.000 euros.

- Como se indica en la nota 15, con fecha 11 de @015, la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Acciona, S.A. aprobo el pago de iuidendo de 2 euros por accién con cargo a
los resultados de 2014. El importe total del dimnidke que ascendié a 114.519 miles de euros, se
encontraba registrado a 30 de junio de 2015 epigtade “Otros pasivos corrientes” del balance
de situacion consolidado y se pag6 el dia 2 de {di2015.

21.- Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adalimente a las entidades dependientes,
asociadas y multigrupo, el “personal clave” de lee€rion de la Sociedad (miembros de su
Consejo de Administracién y los Directores, juntosas familiares cercanos), accionistas
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significativos, asi como las entidades sobre |&seajypersonal clave de la Direccion pueda ejercer
una influencia significativa o tener su control.

A continuacién se indican las transacciones reddiggoor el Grupo, durante los seis primeros
meses de 2015 y 2014, con las partes vinculadasteg distinguiendo entre accionistas
significativos, miembros del Consejo de Adminisibacy Directores de la Sociedad y otras partes
vinculadas. Las condiciones de las transaccionedasopartes vinculadas son equivalentes a las
gue se dan en transacciones hechas en condiciamesiedcado y se han imputado las
correspondientes retribuciones en especie.
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Miles de Euros

30.06.2015
Personas,
Administra- Sociedades
Accionistas doresy o Entidades Otras Partes
Gastos e Ingresos Significativos Directivos del Grupo Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros -- -- -- -- --
Contratos de gestion o colaboracion - - - - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Arrendamientos -- -- -- -- --
Recepcion de servicios -- -- -- 116 116
Compra de bienes (terminados o en curso) -- -- -- 191 191
Correcciones valorativas por deudas incobrables dudoso _ _ _ _ _
cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos -- o= - - -
Otros gastos -- o= = = -

Ingresos: -- -- = = -
Ingresos financieros -- o= = - -
Contratos de gestion o colaboracion - = = - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -- -- -- o= =
Dividendos recibidos -- -- = = -
Arrendamientos - = = - -
Prestacion de servicios - - - 14.569 14.569
Venta de bienes (terminados o en curso) - - = = -
Beneficios por baja o enajenacion de activos - - = - -
Otros ingresos o= = - - -

Miles de Euros

30.06.2015
Personas,
Administra-  Sociedades o
Accionistas doresy Entidades Otras Partes
Otras Transacciones Significativos Directivos del Grupo Vinculadas Total

Compras de activos materiales, intangibles u @tetisos - - = - -

Acuerdos de financiacion: créditos y aportacioresapital
(prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - -- = - -

Amortizacion o cancelacion de créditos y contral®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otctis@s - - = = -

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportacidees
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendgtario - - - = -

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contrdgos
arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados - = = - -
Garantias y avales recibidos -- -- == = -
Compromisos adquiridos -- = = - -
Compromisos/garantias cancelados - - = = -
Dividendos y otros beneficios distribuidos -- -- == = -

Otras operaciones = - - - -
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Miles de Euros

30.06.2014
Personas,
Administra- Sociedades
Accionistas doresy o Entidades Otras Partes
Gastos e Ingresos Significativos Directivos del Grupo Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros -- = = - --
Contratos de gestion o colaboracion - = = - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - -- - =
Arrendamientos -- o= - -- -
Recepcion de servicios - = = 42 42
Compra de bienes (terminados o en curso) -- -- = 183 183
Correcciones valorativas por deudas incobrables dudoso _ _ _ B »
cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos -- o= - - -
Otros gastos -- o= = = -

Ingresos: -- -- = = -
Ingresos financieros -- o= = - -
Contratos de gestion o colaboracion - = = - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -- -- -- o= =
Dividendos recibidos -- -- = = -
Arrendamientos - = = - -
Prestacion de servicios - - = 12.899 12.899
Venta de bienes (terminados o en curso) - - = = -
Beneficios por baja o enajenacion de activos - - = - -
Otros ingresos o= = - - -

Miles de Euros

30.06.2014
Personas,
Administra-  Sociedades o
Accionistas doresy Entidades Otras Partes
Otras Transacciones Significativos Directivos del Grupo Vinculadas Total

Compras de activos materiales, intangibles u @tetisos - - = - -

Acuerdos de financiacion: créditos y aportacioresapital
(prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - -- = - -

Amortizacion o cancelacion de créditos y contral®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otetis@s - - = = -

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportacidees
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendgtario - - - = -

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contrdgos
arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados - = = - -
Garantias y avales recibidos -- -- == = -
Compromisos adquiridos -- = = - -
Compromisos/garantias cancelados - - = = -
Dividendos y otros beneficios distribuidos -- -- == = -

Otras operaciones = - - - -
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22.- Retribuciones y otras prestaciones

En la nota 34 de la memoria de las cuentas anuatesolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 284 4letallan los acuerdos existentes sobre
retribuciones y otras prestaciones a los miembeb€£dnsejo de Administracion de la Sociedad y

a la Direccion.

A continuacion se incluye un resumen de los datés significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a los periodos saemasies terminados el 30 de junio de 2015 y

2014:

Miles de Euros
30.06.2015 30.06.2014

Miembros del Consejo de Administracion: 4.900 4.655
Numero de Consejeros 13 13

Concepto retributivo: 4.900 4.655
Retribucién fija 766 764
Retribucion variable 3.434 2.984
Dietas 700 740
Atenciones estatutarias
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumdimiguscieros - 167

Otros

Otros beneficios:
Anticipos
Créditos concedidos -
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones -
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones ¢dagra --
Primas de seguros de vida --
Garantias constituidas a favor de los Consejeros -

Alta Direccion:
Numero de Directivos 35 33
Total remuneraciones recibidas por la Alta Direncio 15.595 12.611

Plan de entrega de acciones y performance shares

La Junta General de Accionistas de 24 de junio 2@bpto el siguiente acuerdo:

A) Extender el plazo de vigencia del Plan de Egdrde Acciones y Opciones a la direccion del
grupo Acciona, incluyendo los Consejeros Ejecutivagrobado por la Junta General de
accionistas de 4 de junio de 2009 de Acciona, Paa su aplicacion en los ejercicios 2014 a
2020, aumentando el nimero maximo de accionesnldps, en 200.000 acciones.

B) Facultar al Consejo de Administracién de la ®deid para que, con toda la amplitud que se
requiera en Derecho y a propuesta del Comité de iMamientos y Retribuciones, modifique en
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los términos y condiciones que considere convemiehtReglamento del Plan, estableciendo
condiciones y plazos de entrega, periodos de deyerrferios y limites de asignacion, y

cualquier otro aspecto que considere relevante lecinalidad de alinear en mayor medida los

intereses a largo plazo de los Consejeros Ejecstwdirectivos del grupo Acciona con los de los
accionistas de Acciona, S.A. y potenciar su moiwvaen la realizacion de mayor valor y

estabilidad a largo plazo del grupo asi como coiulsol la fidelizacidn y permanencia de los

mismos en el Grupo.

Al amparo de esta autorizacion, el Consejo de Adhtnation ha aprobado en el primer trimestre
de 2015, previa propuesta del Comité de NombrawseptRetribuciones, la modificacién del
Reglamento del Plan, formulando uno nuevo cuyooptiezvigencia se extiende al sexenio 2014 a
2019, ambos inclusive, cuyas caracteristicas grahes son las siguientes:

A) Objeto del Plan:

El Plan 2014 de Entrega de Acciones y de “PerforogaBhares” a la direccion de Acciona y su
grupo (el Plan de Entrega de Acciones/Performankarés) tiene por objetivo retribuir a la
direccién, incluyendo los Consejeros Ejecutivos,Adeiona, S.A. (“Acciona”) y del grupo de
sociedades y empresas del que Acciona, S.A. esdadcdominante 0 posee una participacion
significativa en la gestion (el “Grupo Acciona” oAtciona y su grupo”) de un modo que
incentive la consecucion de objetivos estratégidesnegocio de Acciona y de su grupo en
beneficio de los accionistas de Acciona, y la fm&lion y retencion de los directivos.

B) Indicadores estratégicos y objetivos a cumplir.

El cumplimiento de objetivos se hara en funciétodendicadores estratégicos de negocio. Estos
han sido definidos por el Consejo de Administragara los ejercicios comprendidos entre 2014
y 2019.

C) Beneficiarios del Plan
C.1.- Consejeros Ejecutivos.

Para los Consejeros Ejecutivos, se introduce pampra vez la posibilidad de asignacién anual
de “performance shares” por el Consejo de Admiristdn a su favor, que no dan derecho a la
adquisicién de las acciones correspondientes (salvibs casos previstos en el Reglamento) sino
que constituyen una indicacién por el Consejo denidtstracion del numero de acciones que
prevé que puedan ser asignadas a esos Consejeeasitizps en un momento posterior si se
cumple la doble condicion de su continuidad y dedasecucion de los objetivos estratégicos a
largo plazo del grupo Acciona que el Consejo de iAdinacion haya establecido como requisito
para que los Consejeros Ejecutivos reciban acciones

Periodo de referencia: El periodo de referencidateindicadores estratégicos de negocio sera el
sexenio 2014-2019, si bien para la asignacion derffirmance shares” se tendrd en cuenta todo
el periodo transcurrido desde el inicio del periodi® aplicacion del Plan 2014 hasta el fin del
ejercicio precedente.
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Asignacion de “performance shares”: Concluido cadl@o de los ejercicios anuales el Consejo
de Administracion podra valorar el avance logrado & consecucién de los objetivos
estratégicos a largo plazo hasta ese momento.

La asignacion definitiva de acciones propias a (@snsejeros Ejecutivos se realizara (a) al
término del periodo total de duracién del Plan 2@&4 2020) en consideraciéon de la evaluacién
que se haga de todo el periodo 2014-2019 y (b)rehito intermedio, en 2017, tras concluir los
tres primeros ejercicios 2014-2016, en considenadi@ la evaluacion que se haga del primer
trienio 2014-2016.

Condicion de continuidad: La entrega de las acc#omsignadas con caracter definitivo a los
Consejeros Ejecutivos se sujeta a la condicion uke lmpsta el 31 de marzo del afio en que se
proceda a la entrega de las acciones el ConsejgeoUtivo no haya cesado en el desempefio de
sus funciones de mas alta direccion de Accionasud8rupo por causa imputable al consejero.

En ningln caso el nimero de acciones asignadasuasitificado podra exceder, en conjunto con
las demas asignadas conforme al Plan 2014, el namme&ximo disponible aprobado por la Junta
General.

Sujecién de las acciones entregadas en el 2017aaopnion de recompra a favor de Acciona:
Las acciones propias que fueran transmitidas adossejeros Ejecutivos en el 2017 (en relacion
con los ejercicios 2014, 2015 y 2016) quedarantasja un derecho de recompra a favor de
Acciona y ejercitable en caso de que el Consejgeouivo adquirente de las acciones cese en el
desempefio de sus funciones de mas alta direccidkcdena y de su Grupo antes del 31 de
marzo de 2020 por causa de un incumplimiento dedsbsres contractuales o por dimision que
obedezca exclusivamente a su voluntad.

C.2.- Directivos del Grupo.

Para los demas beneficiarios que no sean consejgiesutivos El Consejo de Administracion

aprobard, previa consideracion de la propuesta@eimité de Nombramientos y Retribuciones, el
importe de la retribucion variable individual a s&facer mediante la entrega de acciones propias
de Acciona que asigne respecto de cada uno dgdosaos anuales a cada uno de los directivos
Beneficiarios del Plan 2014 distintos de los Coas® Ejecutivos.

La asignacion podra estar formulada en nimero dgames propias o en un importe dinerario.

En este Ultimo caso, su concrecion en numero demes se hara en funcion de la cotizacion de
cierre del Ultimo dia bursétil del mes de marzo d8b en que el Consejo de Administracion
acuerde la asignacion. En ningun caso el numeraagones asignadas asi cuantificado podra
exceder, en conjunto con las demas asignadas coefal Plan 2014, el nimero maximo

aprobado por la Junta General.

Las acciones propias transmitidas a estos Beneiosaquedaran sujetas a un derecho de
recompra a favor de Acciona y ejercitable en casoqde el Beneficiario adquirente de las
acciones cese en su dedicacion profesional a Aaaosu Grupo antes del 31 de marzo del tercer
afio siguiente a aquel en que se realice la entrgga causa imputable al Beneficiario. El
Consejo de Administracion podra extender a un gropducido de directivos el régimen de
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asignacion de “performance shares” y/o accionesblgcido para los consejeros ejecutivos con
las modificaciones en cuanto a asignaciones promaes, régimen fiscal, objetivos, hitos

intermedios y plazos de entrega que proponga etit@ode Nombramientos y Retribuciones con
el propdsito de potenciar su motivacion en la reation de mayor valor y estabilidad a largo

plazo del grupo asi como consolidar la fidelizacyopermanencia de los mismos en el Grupo.

D) Numero de acciones disponibles para el Plan.

El nimero maximo de Acciones que podran ser asggados Beneficiarios en aplicacion del
Plan 2014 serd inicialmente igual a 258.035.

El nimero maximo de Acciones que podran ser asagpdr el Consejo de Administraciéon a los
Beneficiarios en aplicacion del Plan 2014 podra secrementado por acuerdo de la Junta
General de Accionistas. En este sentido la juntaeggd de accionistas de 11 de junio de 2015
acordo aumentar el nimero maximo de acciones dibf@mnpara el Plan de Entrega de Acciones
y Performance Shares 2014-2019 en 100.000 acciamegerjuicio de posteriores aumentos si
asi lo propone el Consejo de Administracion y louapa la Junta General de Accionistas.

E) Destinatarios.
El nUmero anual de Destinatarios no excedera d& 10

Plan de sustitucién de retribucion variable policues.

El Consejo de Administracion, a propuesta del Cérdé Nombramientos y Retribuciones, dado
el nimero limitado de Beneficiarios del anterioarRlcon el fin de potenciar y extender los
objetivos de fidelizacion y retencion a los direct del Grupo, aprobé el 26 de marzo el “Plan de
Sustitucién de Retribucion Variable por accione®\deiona, dirigido a la direccién de Acciona y
su grupo” (el Plan de Sustitucion), excluyendo dosisejeros ejecutivos, cuyas caracteristicas
principales son las siguientes:

Finalidad: Retener e incentivar eficazmente al equipo divecy lograr una mayor alineacion de
sus intereses con los de la Sociedad y su Grupo.

Duracion inicial: Seis afios (2014 a 2019).

Objeta Ofrecer de forma discrecional a determinados dires de Acciona y su Grupo la
opcion de sustituir o canjear todo o parte de stilbacién variable en efectivo por acciones de
la Sociedad de acuerdo con una ecuacion de cangesgudeterminara cada afio. En 2015 la
ecuacion de canje aprobada conlleva un incentivb 2% sobre la retribucion variable
sustituida.

Beneficiarios Aquellos directivos que el Consejo de Administnaclibremente proponga.
Quedan excluidos de este Plan los Consejeros Eyesut

Indisponibilidad de las acciones entregaddSon caracter general, las acciones entregadas no
podran ser (a) enajenadas, gravadas ni dispuestaidifulo alguno (salvo mortis causa), ni (b)
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constituir sobre ellas ningun derecho de opcidnnimmigun otro limitativo del dominio o de
garantia, hasta después del 31 de marzo del taafiersiguiente a aquel dentro del cual hayan
sido entregadas las acciones al Beneficiario.

Las acciones propias transmitidas a estos Beneiosaquedaran sujetas a un derecho de
recompra a favor de Acciona y ejercitable en casoqde el Beneficiario adquirente de las

acciones cese en su dedicacion profesional a Aaaosu Grupo antes del 31 de marzo del tercer
afio siguiente a aquel en que se realice la entrpgacausa imputable al Beneficiario.

El precio de las acciones de Acciona que se tornando referencia para determinar la ecuacién
de canje sera el precio de cotizacion de cierreddiiino dia bursétil del mes de marzo del afio en
gue el Consejo de Administracion acuerde la asigmade la opcidén de sustitucion.

El nUmero de acciones entregadas a los Benefisianoconsejeros ejecutivos, en nimero de 46,
en virtud delPlan de Entrega de Acciones/Performance Sharea atencion a su dedicacion y
rendimiento durante el ejercicio 2015, ha sido 9é21 acciones.

Respecto a Consejeros ejecutivos, en el ejerci@ld 2ho se ha realizado ninguna asignacion
definitiva de performance shares ni de acciones.

Por ultimo, en aplicacion déllan de Sustitucionse han entregado en el ejercicio 2015 12.761

acciones de la Sociedad a 35 directivos de AcojosiaGrupo en pago de parte de su retribucion
variable en efectivo de 2014.
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(GRUPO CONSOLIDADO)
INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DEL PERIO DO DE SEIS
MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2015

1.- Analisis del primer semestre.

Los resultados se presentan de acuerdo a las Ndnteasacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

ACCIONA reporta de acuerdo con su estructura catp@ compuesta por tres divisiones:

» Energia incluye el negocio eléctrico en sus dasirdactividades industriales y comerciales,
abarcando desde la fabricacion de turbinas y amén de parques edlicos a la generacion,
distribucion y comercializacion de las distintasrftes de energia.

» Infraestructuras, Agua y Servicios:

- Infraestructuras incluye las actividades de coostém e ingenieria asi como las
concesiones de transporte y de hospitales primograk.

- Agua incluye las actividades de construccion deitpka desaladoras, de tratamiento de
aguas y potabilizadoras asi como la gestion dé& aregral del agua que incluye, entre
otras, las actividades de captacion y retorno atlion@mbiente del agua. Ademas
ACCIONA Agua opera concesiones de servicios quecabeel ciclo integral del agua.

- Servicios incluye las actividaddacility services handling aeroportuario, recogida y
tratamiento de residuos y servicios logisticosieeotros.

= Otras actividades incluye los negocios de Trasregditea, inmobiliario, Bestinver (gestora de
fondos), bodegas asi como otras participaciones.

Resumen Ejecutivo

Magnitudes Cuenta de Resultados Consolidada

(Millones de Euros) Ene-Jun 2014 Ene-Jun 2015 Variacion (%)

Ventas 3.005 3.304 9,9%
EBITDA 472 573 21,4%
Resultado de explotacion (EBIT) 254 313 23,5%
Beneficio antes de impuestos ordinario (BAI) 54 153 183,2%
Beneficio antes de impuestos (BAI) 89 153 71,4%
Beneficio neto atribuible 68 103 50,6%
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Magnitudes Balance

(Millones de Euros)
Patrimonio neto

Deuda neta

(Millones de Euros)
Inversion neta ordinaria

Magnitudes Operativas

Cartera de infraestructuras (Millones de Euros)
Cartera de agua (Millones de Euros)
Capacidad e¢lica instalada total (MW)
Capacidad instalada total (MW)

Produccién total (GWh) (ene-jun)

Ndmero medio de empleados

31-dic-14

3.613
5.294

Ene-Jun 2014

190

30-jun-14

5.528
9.756
7.006
8.370
11.485
32.339
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30-jun-15
3.741
5.153

Ene-Jun 2015
99

30-jun-15
5.732
9.751
7.180
8.586
11.355
32.111

Variacion (%)
3,5%
-2,7%

Variacion (%)
-48,2%

Variacion (%)
3,7%
-0,1%
2,5%
2,6%
-1,1%
-0,7%



Cuenta de Resultados Consolidada

(Millones de Euros) Eneé‘(])lﬂ
Cifra de Negocios 3.005
Otros ingresos 153
Variacién de existencias p.terminados y en curso -22
Valor Total de la Produccion 3.136
Aprovisionamientos -753
Gastos de personal -625
Otros gastos -1.285
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 472
Dotaci6n amortizacion y provisiones -256
Deterioro del valor de los activos -3
Resultados procedentes del inmovilizado 39
Otras ganancias o pérdidas 1
Resultado de Explotacion (EBIT) 254
Resultado financiero neto -192
Diferencias de cambio (neto) 8
Variacion provisiones inversiones financieras -1
Participacion en rtdos de asociadas método paaticip 21
Rtdo variac instrumentos financieros valor razoaabl 0
Resultado Antes de Impuestos Actividades ContinuadgBAl) 89
Gastos por impuesto sobre las ganancias -15
Resultado Actividades Continuadas 75
Intereses minoritarios -6
Resultado Neto Atribuible 68
Cifra de Negocios
(Millones de Euros) Eneé‘c];ﬂ
Energia 980
Infraestructuras 1.735
Construccion 1.186
Agua 214
Servicios 335
Otras actividades 339
Ajustes de Consolidacion -49
TOTAL Cifra de Negocios 3.005
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Ene-Jun
2015

3.304
126
-3
3.426
-956
-627
-1.271
573
-267
-3

13

313
-200

103

Ene-Jun
2015

1.460
1.623
1.084
187
352
278
-57
3.304

Var.

299

19
201
-203

15
101

Var.

480
-112
-101

Var. (%)

9,9%
-17,8%
-85,5%

9,3%

26,9%

0,3%

-1,2%
21,4%

4,3%

24,9%
-66,67%
n.a.
23,5%
4,1%
5,1%
n.a.
46,3%
n.a.
71,4%
162,3%
53,7%
87,1%
50,6%

Var. (%)

48,9%
-6,4%
-8,5%
-12,5%
4,9%
-18,1%
15,9%
9,9%



La cifra de negocios consolidada ha aumentado @¥ $jtuandose en €3.304 millones, debido
principalmente al efecto combinado de los sigugefdetores:

= Crecimiento de los ingresos de Energia (+48,9%)ocoomsecuencia principalmente de:

e La fuerte contribucién a los mismos de AWP, que mpds duplicé su cifra de
negocio respecto al primer semestre de 2014.

e ElI buen comportamiento de la actividad de genenacidternacional
principalmente debido a la adicion de nueva capacicen mercados
internacionales llevada a cabo durante los Ultidoaze meses.

» Caida de los ingresos de Construccion (-8,5%) mormenor actividad nacional e
internacional.

= Reduccion de la cifra de negocios de Agua (-12,8&hjdo principalmente al descenso de la
actividad de disefio y construccion.

» Caida de la cifra de negocios de Otras Activida@®8,1%) debido al descenso de los
ingresos de Bestinver y la Inmobiliaria.

Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA)

(Millones de Euros) e %EBITDA Ene i %EBITDA Var. var. (%)
Energia 363 7% 472 82% 108 29,9%
Infraestructuras 66 14% 69 12% 3 5,1%
Construccion 45 10% 46 8% 0 1,0%
Agua 11 2% 13 2% 1 13,3%
Servicios ) 2% 11 2% 1 15,0%
Otras actividades 42 9% 32 6% -10 -23,6%
Ajustes de Consolidacion 1 n.a. 0 n.a. -1 n.a.
TOTAL EBITDA 472 100% 573 100% 101 21,4%
Margen (%) 15,7% 17,3% +1,6pp

El EBITDA aumentd un 21,4% alcanzando €573 millonésbido al fuerte crecimiento de
Energia (+29,9%) por el buen comportamiento de AWPal comentado crecimiento
experimentado por la actividad de generacion emiaxados internacionales.

El margen de EBITDA del grupo se sitia en 17,3%, dyntos porcentuales por encima del
registrado en el primer semestre de 2014.

En cuanto a la contribuciéon por negocio, la priatigportacion al EBITDA provino de Energia
(82%), seqguido de Infraestructuras (12%). El rdstmegocios aportaron un 6%.

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacién se situé en €3ibmes, un 23,5% superior al del primer
semestre de 2014.
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Resultado Antes de Impuestos (BAI)

(Millones de Euros) Eneé‘c])'ﬂ Eneé‘c])"ig Var. Var. (%)
Energia 18 120 102 579.31%
Infraestructuras 27 34 7 27,2%
Construccion 20 14 -6 -28,0%
Agua 7 17 11 156,6%
Servicios 0 3 2 n.a.
Otras actividades 7 -2 -9 -133,5%
Ajustes de Consolidacion 2 1 -1 -59,8%
BAI ordinario 54 153 99 183,2%
Extraordinarios 35 0 -35 n.a.
TOTAL BAI 89 153 64 71,4%
Margen (%) 3,0% 4,6% +1,7pp

El BAI Ordinario casi se triplica hasta alcanzas €153 millones, frente a los €54 millones del
ejercicio anterior, debido fundamentalmente al ionemto del BAI de Energia que mejora en
€102 millones.

El BAI total del grupo crecio un 71,4% (incluyeedécto de las desinversiones llevadas a cabo en
el primer semestre de 2014 por importe de €35 nakd.

Resultado Neto Atribuible

El resultado neto atribuible se situé en €103 mékky un 50,6% superior al del primer semestre de
2014.
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Balance de Situacion Consolidado:

(Millones de Euros) 31-12-2014 30-06-2015 Var. Var. (%)

Inmovilizado material e inmaterial 8.732 8.706 -27 -0,3%
Inmovilizado financiero 546 581 35 6,5%
Fondo de comercio 79 79 0 0,0%
Otros activos no corrientes 1.414 1.427 13 0,9%
ACTIVOS NO CORRIENTES 10.771 10.793 22 0,2%
Existencias 1.043 908 -135 -12,9%
Deudores 1.940 1.877 -63 -3,2%
Otros activos corrientes 281 298 17 5,9%
Activos financieros corrientes 369 395 26 7,0%
Efectivo y otros medios liquidos 1.327 1.539 212 16,0%
Activos mantenidos para la venta 412 395 -18 -4,3%
ACTIVOS CORRIENTES 5.372 5411 40 0,7%
TOTAL ACTIVO 16.143 16.204 61 0,4%
Capital 57 57 0 0,0%
Reservas 3.167 3.339 172 5,4%
Resultado atribuible sociedad dominante 185 103 -82 -44,4%
Valores propios -29 -20 9 -29,8%
PATRIMONIO ATRIBUIBLE 3.380 3.479 98 2,9%
INTERESES MINORITARIOS 233 262 29 12,3%
PATRIMONIO NETO 3.613 3.741 127 3,5%
Deuda con entidades de crédito y obligaciones 5.918 5.859 -59 -1,0%
Otros pasivos no corrientes 2.001 1.984 -16 -0,8%
PASIVOS NO CORRIENTES 7.919 7.843 -75 -1,0%
Deuda con entidades de crédito y obligaciones 1.072 1.228 156 14,6%
Acreedores comerciales 2.558 2.383 -175 -6,8%
Otros pasivos corrientes 660 722 63 9,5%
Pasivos asociados a activos mantenidos para la vent 321 287 -34 -10,6%
PASIVOS CORRIENTES 4.611 4.620 9 0,2%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 16.143 16.204 61 0,4%
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Patrimonio Atribuible

El patrimonio atribuible de ACCIONA a 30 de junie #8015 se sitia en €3.479 millones, un 2,9%
superior al de diciembre 2014.

Deuda Financiera Neta

31.12.14 30.06.15 Var. Var. (%)
(Millones de Euros) Importe % Total Importe % Total
Deuda financiera sin recurso 4.954 71% 4.761 67% (293) -3,9%
Deuda financiera con recurso 2.036 29% 2.326 33% 290 14,2%
Deuda financiera 6.990 100% 7.087 100% 97 1,4%
Efectivo + Activos Financieros Corrientes (1.696) (1.934) (238) 14,0%
Deuda financiera neta 5.294 5.153 (141) -2,7%

La deuda financiera neta disminuyo un 2,7% pasdedés.294 millones a 31 de diciembre 2014
a €5.153 millones a 30 de junio de 2015. Esta ®@dncse ha debido al significativo crecimiento
del EBITDA, que compensd los flujos de circulanieyinversion.

La evolucién del apalancamiento financiero ha adgiguiente:

(Millones de Euros) 30-jun-14 31-dic-14 30-jun-15
Deuda Neta 5.848 5.294 5.153
Apalancamiento (DFN/Patrimonio Neto) (%) 169% 147% 138%
Inversiones
(Millones Euros) Ene-Jun 2014 Ene-Jun 2015
Energia 188 65
Infraestructuras 21 30
Construccion 10 11
Agua 5 13
Servicios 6 6
Otras actividades -18 3
Inversiones Netas Ordinarias 190 99
Desinversiones extraordinarias -83 -51
Total Inversiones Netas 108 47

La inversion neta ordinaria de los distintos negeade ACCIONA en el periodo ha ascendido a
€99 millones, un 48,2% menos que en el primer seeds 2014. Energia concentra el esfuerzo
inversor con €65 millones.

- Pag.49



Activos y pasivos no corrientes mantenidos para kenta

A 30 de junio de 2015 los unicos los activos y@sino corrientes mantenidos para la venta se
corresponden con la Compaiiia Urbanizadora Coto, S.L

Resultados por Divisiones:

I.  Acciona Energia

(Millones de Euros) Ene-Jun 2014 Ene-Jun 2015 Var. Var. (%)
Generacion 645 687 42 6,5%
Industrial, desarrollo y otros 335 773 438 130,6%

Cifra de Negocios 980 1.460 480 48,9%
Generacion 407 445 38 9,4%
Industrial, desarrollo y otros (44) 27 70 n.a.

EBITDA 363 472 108 29,9%
Margen (%) 37,0% 32,3%

BAI 18 120 102 n.a.
Margen (%) 1,8% 8,2%

La cifra de negocios de ACCIONA Energia crecié @&0% situandose en €1.460 millones. El
EBITDA subi6 un 29,9% hasta los €472 millones. Bl Be la division se situé en €120 millones
vs €18 millones en el ejercicio anterior.

La evolucién de los resultados responde principatena los siguientes efectos:

= El crecimiento mostrado por AWP que alcanza losrédenes de EBITDA frente a unas
pérdidas de -€5 millones en el mismo periodo d&lcajio anterior.

= Buen comportamiento del EBITDA de generacién, greces un 9,4% hasta los €445
millones, impulsado por un mayor EBITDA de genayadnternacional debido a:

* Una mayor producciéon basada en la adicion de nuoepacidad en los ultimos
doce meses.

* Un factor de carga ligeramente superior.

» ElI efecto positivo de la variacion de los tipos dambio principalmente
relacionada con la apreciacion del délar.

*» En los ultimos doce meses la capacidad consolidetalada ha aumentado en 217MW
debido al efecto combinado de:

e La instalacion de 174MW edlicos (36MW en Chile y8MBN en Sudafrica) y
92MW solar fotovoltaicos en Sudafrica.

* Reduccion de 9MW en cogeneracion en 1T 2015.
e Laventa de 41MW hidraulicos en 4T 2014.
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» A nivel operativo, la produccion consolidada aso&rad9.316GWh, en linea con la del
primer semestre de 2014. Esto se debié a nuevaidapainstalada asi como al mayor
factor de carga eolico y solar, que compensaromelaor hidraulicidad del periodo.

= Cabe destacar la mejora significativa de la aciwidindustrial y desarrollo” que ha
mejorado en €69 millones a nivel EBITDA vs. el misrperiodo del afio anterior,
impulsado por el buen comportamiento de AWP, qums$talado 560MW vs. 241MW en
1S 2014.

EBITDA de la actividad industrial, desarrollo y otros

(Millones de Euros) Ene-Jun 2014 Ene-Jun 2015  Var. (€m)

Windpower -5 45 +49
Desarrollo y construccion -17 3 +19
Ajustes de consolidacion y otros -22 21 +1
Total EBITDA Ind., desarrollo y otros -44 27 +69
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La capacidad instalada y la produccion a 30 dmjda 2015 para cada tecnologia que Acciona
Energia desarrolla se resumen a continuacion:

Capacidad Instalada y
Produccion por Tecnologia

Edlico Nacional
Edlico Internacional
Estados Unidos
Méjico
Australia
Canada
ltalia
Sudéafrica
Portugal
India
Polonia
Costa Rica
Grecia
Chile
Croacia
Hungria
Total E6lico

Hidraulica régimen especial
Hidraulica convencional
Biomasa

Solar Fotovoltaica

Solar Termoeléctrica

Total otras tecnologias

Total Energia

Total Nacional

Total Internacional

MW

instalados
4.743

2.437

628
557
305
181
156
138
120
86
71
50
48
45
30

24
7.180

248
640
61
143
314
1.407

8.586

5.945
2.641

Atribuibles
GWh MW GWh MW
producidos instalados producidos Instalados
5.767 3.466 4.104 4.074
3.707 2.195 3.379 1.443
990 553 870 374
1.181 557 1.181 361
475 239 397 181
253 103 153 69
137 156 137 104
0 138 0 47
151 120 151 75
89 86 89 57
84 71 84 47
173 50 173 32
52 48 52 35
46 45 46 30
47 30 47 20
30 0 0 12
9.475 5.660 7.483 5.517
456 248 456 248
812 640 812 640
181 61 181 59
150 97 102 55
282 314 282 262
1.881 1.361 1.833 1.264
11.355 7.021 9.316 6.782
7.440 4.668 5.776 5.244
3.915 2.353 3.540 1.538
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GWh

Producidos

4.895
2.273
588
767
291
102
91
0
93
59
56
112
38
31
31

15
7.169

456
812
174
57
237
1.735

8.903

6.535
2.368



. Infraestructuras

(Millones de Euros)
Construccion
Agua
Servicios

Cifra de Negocios
Construccion
Agua
Servicios

EBITDA
Margen (%)

BAI
Margen (%)

Ene-Jun 2014
1.186
214
335
1.735
45
11

9

66
3,8%
27
1,6%

Ene-Jun 2015
1.084
187
352
1.623
46
13

11
69
4,2%
34
2,1%

Var.
(201)
(27)

Var. (%)
(8,5%)
(12,5%)
4,9%
(6,4%)
1,0%
13,3%
15,0%
5,1%

27,2%

ACCIONA agrupa sus operaciones de los segmentdSodstruccion, Agua y Servicios en un
grupo superior. Esta estructura implica los sigi@geneficios:

- Estructura internacional comudn e integrada parasdporte al desarrollo de negocio de

Construccién, Agua y Servicios.

- Oferta de productos/servicios a nuestros cliemésaly de alcance global.

- Nuevas oportunidades de negocio como consecueadasdinergias entre las lineas de

negocio.

- Estructura organizativa internacional mas eficigraea apoyar a las lineas de negocio.
- Enfoque en establecer responsabilidades clarasigtesontrol de riesgos a través de la

especializacidn, excelencia técnica y una ejecumidisistente.

A. Construccion

(Millones de Euros)
Construccion e Ingenieria
Concesiones

Cifra de Negocios
Construccion e Ingenieria
Concesiones

EBITDA
Margen (%)

BAI
Margen (%)

Ene-Jun 2014
1.138

48

1.186

25

20

45

3,8%

20

1,7%

Ene-Jun 2015
1.034

51

1.084

23

23

46

4,2%

14

1,3%

Var.
(104)
&
(101)
@
3
0

(6)

Var. (%)
(9,2%)
6,3%
(8,5%)
(8,8%)
13,4%
1,0%

(28,0%)

La cifra de negocios alcanzo los €1.084 millones815% inferior a la del primer semestre de
2014, debido a la caida del volumen de actividadafestruccion e ingenieria tanto en Espafa

como en los mercados internacionales.
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El EBITDA se mantuvo practicamente plano en €48amés, con un margen del 4,2% (vs 3,8%
en 1S 2014).

El negocio de concesiones aumento la ingresos éB38hy el EBITDA un 13,4%.

Cartera de Construccion

A 30 de junio de 2015 la cartera de obra ascendi&.@32 millones, un 3,7% superior a la
registrada en junio 2014. La cartera internaciahadnzé un peso del 68% de la cartera total vs.
58% a junio de 2014.

Durante el primer semestre de 2015 la contratad&éra cartera de construccion ascendio a
€1.074 millones, de los cuales 85% fue internadidgralS 2015 cabe destacar la adjudicacion de
un doble tunel ferroviario en Noruega que enlazasaciudades de Oslo y Ski, asi como la
construccion del complejo Kathu Solar (100MW deastérmoeléctrico) en Sudafrica.

(Millones de Euros) 30.06.2014 30.06.2015 Var. (%) Peso (%)
Obra Civil Nacional 1.623 1.332 -18% 23%
Obra Civil Internacional 2.670 3.289 23% 57%

Total Obra Civil 4.293 4.621 8% 81%
Edificacion no Residencial Nacional 418 235 -44% 4%
Edificacion no Residencial Internacional 320 215 -33% 4%

Total Edificacion no Residencial 738 450 -39% 8%
Edificacion Residencial Nacional 45 19 -58% 0%
Edificacion Residencial Internacional 17 28 67% 0%

Total Edificacion Residencial 62 47 -24% 1%
Promocion Propia Nacional 0 0 0% 0%
Promocién Propia Internacional 12 15 23% 0%

Total Promocion Propia 12 15 23% 0%

Otros* 423 599 41% 10%

TOTAL 5.528 5.732 4% 100%

Total Nacional 2.307 1.809 -22% 32%

Total Internacional 3.221 3.924 22% 68%

* Otros incluye: Construccién auxiliar, IngenienjaOtros

Concesiones

ACCIONA contaba a 30 de junio con un portafolio 22 concesiones cuyo valor en libros
ascendia a €1.327 millones (€446 millones “equt¥881 millones de deuda neta).
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B. Agua

(Millones de Euros) Ene-Jun 2014 Ene-Jun 2015 Var. Var. (%)
Cifra de Negocios 214 187 -27 -12,5%
EBITDA 11 13 1 13,3%
Margen (%) 5,2% 6,8%
BAI 7 17 11 156,6%
3.2% 9,3%

Margen (%)
El negocio de Agua registr6 un EBITDA de €13 miden un 13,3% superior al del primer
semestre del ejercicio anterior, mientras que dl #&Amultiplicé por casi 2,5 veces hasta situarse
en €17 millones.

Cartera de Agua

La cartera de Agua a junio de 2015 ascendia a £9riillones, practicamente igual a la de hace

doce meses.
En el primer semestre cabe destacar la adjudicatiéonsorcio participado por ACCIONA Agua

del disefio, construccion y posterior operacion ynter@miento de dos plantas desaladoras en
Qatar.

(Millones de Euros) 30.06.2014 30.06.2015 Var. (%)
D&C 351 602 71%
Oo&M 9.405 9.149 -3%
Total 9.756 9.751 0%
(Millones de Euros) 30.06.2014 30.06.2015 Peso (%)
Espafia 8.882 8.341 86%
Internacional 874 1.410 14%
Total 9.756 9.751 100%
C. Servicios
(Millones de Euros) Ene-Jun 2014 Ene-Jun 2015 Var. Var. (%)
Cifra de Negocios 335 352 16 4,9%
EBITDA 9 11 1 15,0%
Margen (%) 2,7% 3,0%
BAI 0 3 2 n.a.
0,1% 0,8%

Margen (%)

ACCIONA Service agrupa los siguientes serviciosndiiag aeroportuario, facility services,
servicios logisticos, gestion de residuos y otros.
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La division mostré un crecimiento de ingresos dgl%j} hasta alcanzar los €352 millones,
impulsado por el mayor volumen de actividad delitsicservices. ElI EBITDA ascendi6 a €11
millones, un 15,0% superior al del mismo periodad® anterior.

1. Otras actividades

(Millones de Euros) Ene-Jun 2014 Ene-Jun 2015 Var. Var. (%)
Trasmediterranea 185 187 2 1,1%
Inmobiliaria 65 24 -41 -62,7%
Bestinver 70 46 -23 -33,6%
Vifiedos 16 16 1 3,4%
Corp. y otros 3 4 0 14,8%

Cifra de Negocios 339 278 -61 -18,1%
Trasmediterranea -5 2 7 n.a.
Inmobiliaria 5 0 -5 -94,3%
Bestinver 44 31 -12 -28,3%
Vifiedos 0,5 1 0 39,5%
Corp. y otros -3 -2 0 -18,8%

EBITDA 42 32 -10 -23,6%
Margen (%) 12,3% 11,5%

BAI 7 -2 -9 n.a.
Margen (%) 2,1% -0,8%

Durante el primer semestre de 2015 la division deaso actividades, que incluye
Trasmediterranea, inmobiliaria, Bestinver, bodega®tros, mostré unos ingresos de €278
millones, un 18,1% inferiores a los de 1S 2014.

El EBITDA disminuy6é hasta los €32 millones, un 28,6nenos que en el mismo periodo de
2014, debido al descenso de Bestinver y la Innaoiali

Trasmediterranea:

Trasmediterranea aumento su EBITDA en €7 millomagigs al mejor comportamiento de los
ingresos Yy la reduccion de los precios del combilesti

Durante el periodo los volumenes de pasajeros yculds descendieron un 2,1% y un 6,7%
respectivamente mientras que los metros linealeag crecieron un 6,6%.

Ene-Jun 2014 Ene-Jun 2015 Var. (%)

N° Pasajeros 898.085 879.107 -2,1
Metros lineales de carga atendida 2.793.524 2.978.687 6,6
Vehiculos 196.388 183.153 -6,7
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Inmobiliaria:
La cifra de ingresos de la inmobiliaria se reduyd@,7% hasta los €24 millones.

Este descenso de los resultados del periodo seadebesiguientes dos factores:
» En el primer semestre de 2014 se vendi6é una pramdétiemium en Méjico.

= Cambios en la norma contable han obligado a registertos tributos en el momento de
su pago en lugar de ser periodificados en 12 mesa® se producia en ejercicios
anteriores.

30.06.14 30.06.15 Var. (%)

Stock viviendas 724 330 -54,4
De las 330 unidades, 104 unidades son internaeisnal
Bestinver:

La gestora de fondos Bestinver alcanzé un tot#l5d873 millones bajo gestion a 30 de junio de
2015 y registro un EBITDA de €31 millones.
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Hechos relevantes del periodo

26 de febrero de 2015: Informe Anual sobre remuner@ones de los consejeros del Ejercicio
2014

El 26 de febrero de 2015 se remitié a la CNMV é&biime anual sobre remuneraciones de los
consejeros del Ejercicio 2014 que contenia el Emarentrega de Acciones y Performance
Shares.

25 de marzo de 2015: ACCIONA informa de la suscripén con un sindicado de bancos de
un contrato de financiacion por valor de €1.800 mibnes

ACCIONA Financiacion Filiales, S.A., ha suscritoncon sindicato de bancos, integrado por
19 entidades financieras (10 espafiolas y 9 extem)jeun contrato de financiacion por un
importe total de €1.800 millones.

El crédito esta dividido en dos tramos (el trampok importe maximo de €360 millones y el
tramo B por importe maximo de €1.440 millones) gencimiento el 25 de marzo de 2020.
Los dos tramos se destinan a refinanciar parta diedda del Grupo y financiar necesidades
corporativas generales de inversion y tesorerigdgbo.

El contrato de financiacion firmado esta garantizpdr ACCIONA S.A..
20 de abril de 2015: Plan de sustitucion de retrilbzion variable por acciones de ACCIONA

ACCIONA informa de la aprobacion de un plan de isustn de retribucién variable por
acciones de ACCIONA, dirigido a la direccion de AOGIA y su grupo.

7 de mayo de 2015: Convocatoria y propuestas de a&dos a la Junta General de
Accionistas

El 07 de mayo de 2015, la compafiia remitid a la @®N\Mconvocatoria de la Junta General
Ordinaria de Accionistas para el dia 10 de juni®@&5 en primera convocatoria o el 11 de
junio de 2015 en segunda, asi como la propuestawkrdos.

11 de junio de 2015: Acuerdos de la Junta Generalr@naria de Accionistas

El 11 de junio de 2015 la junta General de Accimsisadoptd, entre otros, los siguientes
acuerdos:

Aprobar el pago del dividendo por importe bruto€@epor accion (o cifra superior que fije el
Consejo de Administracion o sus miembros con fadels delegadas en caso de existir
autocartera directa) pagadero el 2 de julio de 2015

Nombrar a D2 Ana Sainz de Vicufia Bemberg como Gerssihdependiente.

Dar por informada del Plan de Entrega de accionBerfjormance Shares 2014-2019 y del
Plan de Sustituciéon de acuerdo con el informe dmhs€jo de Administracion, asi como
aumentar el nimero maximo de acciones disponildes @ Plan de Entrega de Acciones y
Performance Shares 2014-2019 en 100.000 acciangserguicio de posteriores aumentos si
asi lo propone el Consejo de Administracion y Ilnuapa la Junta General de Accionistas.

Modificar los estatutos y reglamentos de la Jurgaegal de Accionistas y del Consejo para
adaptarlos a las modificaciones introducidas drelade Sociedades de Capital en materia de
gobierno corporativo.
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Aprobar, con caracter consultivo, el Informe solitemuneraciones de los Consejeros
correspondientes al ejercicio 2014.

Aprobar la Memoria de Sostenibilidad 2014.

23 de junio de 2105: ACCIONA informa sobre la Sentecia del TSJC relativa al contrato de
ATLL

El Tribunal Superior de Justicia de Catalufia hemasto parcialmente el recurso contencioso-
administrativo interpuesto por la sociedad coneesia ATLL concesionaria de la Generalitat
de Catalunya y ACCIONA Agua anulando la Resoludi@h Organismo Administrativo de
Recursos Contractuales de Catalufia de 2 de enet®ldeen lo relativo a la exclusion de la
oferta del consorcio liderado por ACCIONA.

Adicionalmente, el Tribunal estima la existenciavigos en el procedimiento de licitacién no
imputables a los licitadores, que conduciran ausidad.

La sentencia dictada no tiene caracter firme y secarrida en casacion ante el Tribunal
Supremo.

24 de junio de 2105: ACCIONA informa sobre la ventale un 1,34% de ACCIONA S.A.

Fidentiis, realizé por cuenta de ACCIONA, S.A. wwdocacion entre inversores cualificados
nacionales e internacionales de un paquete de &b8titulos de su autocartera,
representativas del 1,34% de su capital social@recio de €69,19 por accion.

Con posterioridad al 30 de junio del ejercicio 20A&2CIONA ha publicado los siguientes
hechos relevantes:

3 de julio de 2015: La Sociedad comunica la suscan de un contrato de liquidez

ACCIONA ha suscrito con fecha 2 de julio de 2015Qontrato de liquidez con Bestinver
Sociedad de Valores, S.A., para la gestion de mcadera. Las operaciones sobre acciones
de ACCIONA que realice Bestinver Sociedades de néaldS.A. en el marco de este contrato
seran en las bolsas de valores espafiolas y ladfdgberseguida sera:

I.  Favorecer la liquidez de las transacciones.

ii.  Laregularidad en la cotizacion.
El contrato de liquidez tendra una duracion de duoeses prorrogable tacitamente por igual
periodo. El nUmero de acciones destinadas a lat@uwenvalores asociada al Contrato es de
48.000 y el importe destinado a la cuenta de efeets de €3.300.000.

Dividendo

El 11 de junio de 2015, la Junta General de Acstasi de ACCIONA aprobd el pago de un
dividendo con cargo a los resultados del ejer@6ib4 por importe de €2 por accion.
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Datos Bursatiles

30-jun-15
Precio 30 de junio 2015 (€/accién) 67,73
Precio 1 de enero 2015 (€/accion) 56,20
Precio minimo 1S 2015 (06/01/2015) 54,24
Precio maximo 1S 2015 (13/04/2015) 74,26
Volumen medio diario (acciones) 233.130
Numero de acciones 57.259.550
Capitalizacién bursatil 30 junio 2015 (€ millones) 3.878
Evolucion Bursétil 6m 2015
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Capital Social

A 30 de junio de 2015 el capital social de ACCIOBgcendia a €57.259.550, representado por
57.259.550 acciones ordinarias de €1 de valor nalncada una.

El grupo mantenia a 30 de junio de 2015 328.384blaes en autocartera, representativas de
0,57% del capital.

2.- Principales riesgos e incertidumbres para el gando semestre de 2015.

Un elemento de mitigacion del riesgo dentro delg8rACCIONA es su continua diversificacion
geografica y sectorial. Sin embargo esta diveesifitn puede influir en la evolucién de sus
operaciones y de sus resultados econémicos.

El Grupo ACCIONA cuenta con un Sistema de Gesti®rReesgos definido por un conjunto de

procedimientos especificos de actuacion, de ideatibn, evaluacion y gestion de riesgos a
través de medidas de mitigacion como la transfeéaeactravés de coberturas de seguros,
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instrumentos de mercado, acuerdos contractualestablecimiento de politicas o procesos mas
eficaces.

Los principales riesgos relacionados con las ataoés que pueden afectar a la consecuciéon de
los objetivos del Grupo son los siguientes:

Riesgos regulatorios

Una parte significativa de las actividades del Graptan sujetas a un amplio conjunto de normas
gubernamentales, cuyos cambios podrian afectaractvidades y a los resultados econdmicos.

Las filiales englobadas en ACCIONA Energia dedisadala produccion de electricidad,
presentan una gran exposicion a cambios regulat@abre tarifas y otros aspectos de sus
actividades en Espafia y en cada uno de los paides gue actuan. La introduccién de nuevas
leyes 0 normas, o modificaciones a las leyes o aswigentes pueden repercutir a las actividades
y a los resultados de las operaciones.

En relacién con las ultimas modificaciones regulatoen Espafia, tanto la estructura del modelo
retributivo como los valores finales no difiererstsuncialmente de los borradores del pasado
febrero elevados a consulta por la CNMC y que fudos utilizados por el Grupo para la
estimacion y reevaluacion de sus ingresos y tedetiioro.

En el area internacional, ACCIONA trata de redesia exposicion al riesgo de mercado a traves
de contratos privados de compra/venta de enerd®d)(lgue permiten establecer durante un

periodo acordado, el precio de venta futuro cocetess y minorar asi esa exposicion a posibles
cambios de tarifa en el mercado.

Ademas de la cobertura mediante contratos de dmtnergia, también se realiza por parte de
ACCIONA Green Energy una gestion de la energia egté expuesta a las variaciones del
mercado a través de instrumentos derivados midiexao una periodicidad mensual que el

margen en riesgo esta dentro de los limites estdbkepor la Direccion Econdmica Financiera.

En cuanto a las filiales correspondientes a ACCIOSé&vice, con un elevado numero de
empleados y de pasivo laboral, pueden verse aBtashte posibles modificaciones en
regulaciones y reformas laborales.

Riesgos financieros

Para gestionar el riesgo financiero relativo aolasraciones del Grupo se analiza la exposicion, el
grado y la magnitud del riesgo de mercado, (qukiyecriesgo de divisa, de tipo de interés y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo qeidiez.

El Grupo busca minimizar los efectos de esos riesgediante el uso de instrumentos financieros
derivados; este uso se rige por las politicas déidgede riesgos del Grupo aprobadas por el
Consejo de Administracion. En estas politicas dgti@ge de riesgos quedan enmarcados los
principios sobre riesgo de tipo de cambio, riesgaigb de interés, aprovisionamientos, riesgo de
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crédito, uso de los instrumentos financieros deiogay no derivados, y politicas de inversion de
excedentes.

Riesgo de tipos de interés- El riesgo de variad@éipo de interés es especialmente significativo
en lo relativo a la financiacion de proyectos decesiones y plantas de generacion de energia,
proyectos intensivos en capital donde la rentadmlidepende de las posibles variaciones del tipo
de interés al relacionarse directamente con Igssflde los proyectos.

La gestion adecuada de estos riesgos mediantaliaa@on de operaciones de cobertura y la
contratacion de derivados puede evitar que tengampacto significativo en los resultados. Sin
embargo, no se puede garantizar que elimine totaéra exposicion a cambios en los tipos de
interés.

Con el objetivo de poder analizar el efecto que pasible variacion de los tipos de interés
pudiera producir en las cuentas del Grupo, sezeeah test de sensibilidad simulando un aumento
y una disminucion de los tipos de interés.

Riesgo de divisas- ACCIONA desarrolla su activiéadun gran namero de paises, por tanto esta
expuesto al riesgo de tipo de cambio. Con el olgade mitigar este riesgo el Grupo ACCIONA
contrata derivados sobre divisa y seguros de capdni@ cubrir operaciones vy flujo de efectivo
futuros significativos de acuerdo con los limites rilesgo asumibles. En otras ocasiones, la
financiacion de activos a largo plazo nominadomenedas distintas al euro, se lleva a cabo en la
misma divisa en la que el activo estd nominado keakzan los contratos con terceros en doble
moneda.

Riesgo de crédito- Para minimizar el riesgo de lgusontrapartida de un contrato incumpla sus
obligaciones se negocia exclusivamente con terqesetes solventes y obteniendo suficientes
garantias, para mitigar el riesgo de pérdidas fieaas en caso de incumplimiento. El Grupo s6lo
contrata con entidades que se encuentran en elomamgo de nivel de inversiones o por encima
de éste, y obtiene la informacién acerca de sudrapartidas a través de organismos
independientes de valoracion de empresas, a t@eéstras fuentes publicas de informacion
financiera, y a través de la informacion que sacaus$ propias relaciones con los clientes.

Los efectos a cobrar y las cuentas de clientesstensen un gran numero de clientes distribuidos
entre distintos sectores y areas geograficas. bluasion de las relaciones de crédito que se
mantienen con los clientes y la valoracion de duesgia se realiza permanentemente, y se
contrata un seguro de garantia de crédliodonde se considera necesario. En relaciéneton
riesgo de impago y fundamentalmente en las prifespareas de negocio, se realiza una
evaluacion previa a la contratacion con clientddipds y privados, que incluye tanto un estudio
de solvencia como la supervisién de los requisitostractuales desde un punto de vista de
garantia econdémica y juridica, realizandose unisggnto permanente de la correcta evolucion
de la deuda durante el desarrollo de los trabgjdss correspondientes correcciones valorativas
de acuerdo a criterios econémicos.

Para minimizar el riesgo de internacionalizacio@CAONA estudia la contratacion de coberturas

de crédito a través de compariias de seguros diéocaéld exportacion ante las posibles pérdidas
derivadas del acaecimiento de riesgos politicogpgeeen tener un impacto importante.
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Riesgo de liquidez- El Grupo ACCIONA mantiene urestgn prudente del riesgo de liquidez,
manteniendo un nivel adecuado de efectivo y valeeg®ciables, asi como con la contratacion de
facilidades crediticias comprometidas por importdiceente para soportar las necesidades
previstas.

Se ha producido un aumento en la diversificacionladefuentes de financiacion utilizadas,
reduciendo asi la dependencia de la banca tradiceotravés de la renovacién de la emisién de
papel comercial (Euro-Commercial Paper) con veramois no superiores a 12 meses y de la
aprobacion de un programa para la emision de alitigas con vencimientos a medio y largo
plazo (Euro Medium Term Notes)

La responsabilidad ultima sobre la gestion deboede liquidez descansa en la Direccion General
Econdémico Financiera, donde se elabora un mar@apeguto para el control de las necesidades de
liquidez en el corto, medio y largo plazo. El Grigestiona la liquidez manteniendo unas reservas
adecuadas, unos servicios bancarios apropiadoa gisponibilidad de créditos y préstamos, por

medio de una monitorizacion continua de las premis y cantidades actuales de flujos de fondos
y emparejando éstos con perfiles de vencimientactieos y pasivos financieros.

Riesgos medioambientales

Con un enfoque preventivo, ACCIONA identifica y bra las afecciones ambientales que
puedan ocasionarse durante el desarrollo de lagdactes de la Compafia en cualquiera de sus
fases -disefio, construccién, operacion y mantenimie

ACCIONA trabaja ademas para identificar los riesgesvados de sus actividades que puedan
producir un accidente que ocasione un dafio amhieota la finalidad de mejorar su capacidad

para prevenirlos y mitigarlos. Los analisis deg@sssirven como herramienta para la anticipacion
a posibles impactos ambientales a través de |laamtgation de medidas de prevencion, control y
correccion, que pueden ser asi incorporadas astagale los proyectos y centros productivos.

ACCIONA gestiona asimismo los riesgos asociadasaibio climatico, con el fin de considerar
las medidas necesarias que garanticen la adap@eigus negocios a los cambios previstos. Entre
los principales riesgos y oportunidades asociatloarabio climético considerados, se encuentran
tanto los regulatorios, como los ligados a cambioparametros fisicos y reputacionales.

Dispone de un Sistema de Gestion de Crisis, qableskt las pautas de actuacion a seguir ante un
escenario de crisis ambiental. Como complemengoNoima Corporativa de Gestion de Crisis
ACCIONA tiene incorporadas especificaciones amhiest concretas para la Gestion de
Emergencias y Crisis Ambientales, contando conquif® de Evaluacién Ambiental especifico
que da apoyo &omité de Valoracion de Crisis Corporatiaote la deteccion de una situacion de
crisis de caracter ambiental.

Adicionalmente, ACCIONA cuenta con una poliza deptmsabilidad Civil Medioambiental con

ambito de cobertura mundial y en la que se encarer@seguradas la totalidad de las compaiiias
del Grupo. Entre las principales coberturas destaca
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- Dafos y perjuicios personales y materiales.

- Contaminacion resultante del transporte de nmeiea.
- Costes de prevencion.

- Dafo a los recursos naturales.

Riesgo de aprovisionamientos

El Grupo ACCIONA se encuentra expuesto al riesgo flletuacion del precio de
aprovisionamiento, principalmente combustible enastividad de transporte maritimo, que se
realiza en su mayor parte en mercados interna@snadr lo que existe un riesgo asociado de
cambio de divisa.

Por otra parte, en las actividades internaciorggesonstruccion existe el riesgo de retrasos en los
suministros de materiales como hormigon o acereasttos, debido a la vulnerabilidad de la
cadena de suministros en algunos paises en laggjlisamos nuestra actividad.

Desde la D.G.A. de Compras se ha gestionado lanaatke suministro mediante la realizacion de

mapas de riesgo de la cartera de proveedores dg lesldivisiones del grupo que permite realizar

un seguimiento detallado de los proveedores y @nelcgrado de dependencia de la cadena de
suministro.

La gestion del riesgo de fluctuacion del precioahbustible se realiza fundamentalmente en el
corto plazo (seis meses o un afio), periodo querssdera representativo para la implantacion de
las politicas comerciales apropiadas. Esta ges#orealiza mediante operaciones de cobertura
especificas, generalmente por medio de derivados.

Otros factores exdgenos que afectan a las actividesl

El desarrollo de las propias actividades del Gmgopiere en ocasiones la obtencion de permisos,
licencias, autorizaciones gubernamentales, firmacalgratos publicos y privados, asi como
ejecuciones de obras, construccion de instalaciones

Las demoras en la obtencién de las aprobacionesrmgauinentales y cambios adversos en el
entorno politico y normativo en los paises en los g Grupo opera, junto con los periodos de
transicion politica, pueden provocar retrasos ennigio de las operaciones, cambio en las
prioridades de actividad o deficiencias en la gjgoude obras y prestacién de servicios; y con
ello sanciones y penalizaciones con un impacto tiveg@n la situacion financiera y en los

resultados.
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